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RELATORIO DA DIRETORIA

Prezados Acionistas:

Em cumprimento as determinagoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstra¢des financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2015 da
SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil juntamente com o parecer dos Auditores Independentes.

A DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 - (Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 E

Nota Nota
P o PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
ATIVO Explicativa __2015 2014 PASSIVO Explicativa __ 2015 2014 (Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)
(Reapre; (Reapre- 2
sentado sentado) ici
Nota
C!RCU_LA_NTE ....................................... 48.081 75.731 CIRCULANTE 506.932 242.760 Explicativa Seg:;‘;sstre 201Eéer0|02|814
Dlsponlbllldades ........ IR 6 11.158 27 Depdsitos Interfinanceiros .. ) 205005 51.918 (Reapre-
Titulos e Valores Mobiliarios e
| Fi iros Derivati 4 Depésitos Interfinanceiros ngadas 15a 225.225 51.918 sentado)
gst:umegtqs “inanceiros Derivativos 8 7?2322 73222? Obrigagdes por Empréstimos e RECEITAS DA INTERMEDIA-
| arteira Fropria.................... s a : : Repasses 85.346  130.656 CAO FINANCEIRA................... 283.009 515.654 335.686
nstrumentos Financeiros Derivativos.  8d.1.1 13.113 6.812 Empréstimos no Pais 16a 7.773 8.900 Receita de Operagdes de
Vinculados a Prestagédo de Garantias 8a 8.701 9.475 presii » : ’ Arrendamento Mercantil 296.003 422.067 321.468
0 des de Arrendamento Mercantil 17.989 4536 EmMpréstimos no Exterior ... 16b 77.573 121.756 endamento ercantil.............. . . .
peragoes de Arren _(17.989)  4.536 I Resultado de Operagdes com
Arrendamentos e Subarrendamentos Outras Obrigagtes -~ 196.360 __ 60.186 peragoes ¢
ianai ; i Titulos e Valores Mobiliarios........ 5.766 10.147 8.742
R i Fiscais e Previdenciarias... 12b 4.757 1.831
a Receber - Setor Privado ................. 317.492 256.478 N lacio e | dlacio d Resultado com Instrumentos
(-) Rendas a Apropriar de Arrenda- \gociagao e Intermediacac de 8d.2 34go Financeiros Derivativos ............. 8d.1.2 51240 83440 5476
mento Mercantil - Setor Privado......... (315.833) (254.707) /alores ... - - : DESPESAS DA INTERMEDIA-
Arrendamentos e Subarrendamentos Diversas 12¢ 191.604 55173 "GO FINANCEIRA.................. (276.347) (499.275) (317.649)
a Receber - Setor Publico.................. 57.983  34.603 Operacdes de Captacdes no
(-) Rendas a Apropriar de Arrenda- i Mercado 15b (22.189) (38.466) (19.051)
mento Mercantil - Setor Publico......... (57.983) (33.801) EXIGIVEL A LONGO PRAZO... 544.021 _ 498.875 Despesa de Operagdes de
Adiantamento a Fornecedores............ 4.140 3.730 Depositos Interfinanceiros . 172.052 190.126 Arrendamento Mercantil .............. (156.673) (298.172) (249.888)
(-) Rendas a Apropriar de Taxa de Depdsitos Interfinanceiros ngadas 15a 172.052 190.126 Operagdes de Empréstimos e
Compromisso de Arrendamento...... (132) (69) Obrigagdes por Empréstimos e Repasses .......ccceevvereeinieeiees 16¢c (84.173) (140.679) (49.499)
(-) Provisao para Operagdes de Repasses 266.625 219.229 Provisao para Operacdes de
Arrendamento Mercantil de Empréstimos no Pais.. 16a R 7.773 Arrendamento Mercantil de
Liquidacdo Duvidosa ........c.cccceeeennene 11 (23.656)  (1.698)  Empréstimos no Exterior ... 16b 266.625 211.456 Liquidacdo Duvidosa ................ 11 (13.312) (21.958) 789
Outros Créditos 12.957 17.230 OutrZs Obrigagdes 105.344 89.520 RESULTADO BRUTO DA INTER-
Negociagao e Intermediacdo de Fiscai . s " oarcra  1a ray MEDIACAO FINANCEIRA.......... 6.662 16.379 18.037
iscais e Previdenciarias 12b 28.568 18.687
Valores 8d.2 3.356 - DI 19 76.776 70833 OUTRAS RECEITAS
Diversos....... 12a 9.601 17.230 = Versas ¢ : 893 (DESPESAS) OPERACIONALS.. (10.912) (20.225) (11.703)
Outros Valores e Bens .. 6.186 5.100 Recel_tas de Prestacéo de
Bens Nao de Uso Préprio 5.222 4.453 Servigos........ Coeveerseians [ 2.161 2.497 2.615
Despesas Antecipadas......... 965 647 RESULTADO DE EXERCICIOS Rendas de Tarifas Bancarias......... 71 130 61
REALIZAVEL A LONGO PRA 113.824 20513 FUTUROS.......ccooiiiiiiiiiiiines 11.081 13.320 Despesas de Pessoal.._..._ ........ T, (6.697) (12.097) (9.131)
Aplicacdes Interfinanceiras de Rendas Antecipadas _11.081_ 13.320 Outras Despesas Administrativas. 20 (4.304) (7.093) (5.557)
LIQUIAEZ oo 7a 96.467  12.164 Descontos Obtidos a Diferir 17 11.081 13320 Despesas Trbutdrias................ (2779)  (5:293)  (3.020)
Depositos Interfinanceiros Ligadas T 06467 12164 Outras Receitas Operacionais...... 21 1.230 2.424 3.619
Titul val Mobiliarios 6 : ’ Outras Despesas Operacionais.... 22 (594) (793) (290)
ftulos € Valores Moblliarios e RESULTADO OPERACIONAL...... (4.250) (3.846) 6.334
Instrumentos Financeiros Derivativos _16.364  7.778 RESULTADO NAO
Carteira Prépne_l.........._ ............. s 8a - 5.299 OPERACIONAL....oooooooo 304 1.150 69
Instrumentos Financeiros Derivativos.  8d.1.1 16.364 - RESULTADO ANTES DA TRIBU-
Vinculados a Prestagao de Garantias 8a - 2.479 PATRIMONIO LIQUIDO... 60.023  55.964 TAGAO SOBRE O LUCRO......... (3.946) (2.696)  6.403
Operagdes de Arrendamento Mercantil — - - Capital Social.......... 18a 89.398  70.398 IMPOSTO DE RENDA E
Arrendamentos e Subarrendamentos Reservas de Capital.. 23 270 169 CONTRIBUIGAO SOCIAL........... 14 (8.273) (13.498) _ (6.566)
(a; 22?13222 is:g;rﬁ,zglr\lgg?AF}éH&é """ 475696 368410 Auste de Avaliagao Patrimonal....... 1942 700 gt Soual Coreamia (23'118131) (4.651) (2.399)
- - i ontribuicdo Social Corrente......... . . .
mento Mercantil - Setor Privado...... (475.656) (388.416) ©OIUIZ0S ACUMUIAAOS...vsvsvcc (81.587)  (15:393) Xivo FisCal DIferido. ..o (9.201)  (8.847) (4.167)
Arrendamentos e Subarrendamentos PREJUIZO LiQUIDO DO
a Receber - Setor Publico.................. 122.346 21.348 SEME$TRE/EXERCICIO ............ (12.219) (16.194) (163)
(-) Rendas a Apropriar de Arrenda- PREJUIZO POR LOTE DE MIL
mento Mercantil - Setor Publico......... (122.346) (21.348) ACOES - RS......ccvvrriiciciiens (3.798) (5.019) (63)
Outros Valores e Bens — 9% 571 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
Despesas Antecipadas 993 571 FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 E PARA O SEMESTRE
PERMANENTE ......... —960.152_ 714.675 FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 - (Em milhares de reais)
Imobilizado de Uso... 612 534 20
Outras Imoblllzagoes de Uso 1.011 705 Nota S " E .
Gastos em Imoveis de Terceiros .. - 623 Explicativa eg(lﬁss re 01 é(erclczlgm
(-) Depreciagées Acumuladas............. (400) (350) P (Reapre-
(-) Amortizacao de Gastos em sent;)do)
Iméveis de Terceiros - (444)
Imobilizado de Arrendamento. 13c _959.364 _ 713.908 Fk#&%EEECSA(I)XF;AEg‘:EONAIS
Bens Arre_r)dagios 1.313.320 1.155.922 Prejufzo do Semestre/Exercicio ... (12'21 9) (1 6.194) (1 63)
Superveniéncias de Depreciagoes ..... 9e 10a 107.906  72.518 Ajustes que néo afetam o Fluxo
Perdas de Arrendamento a Amortizar 39.124 12.276 de Caixa 144.953 329.471 153.816
(-) Depreciagbes Acumuladas............. 13c (485.460) (523.201) Depreciagoes e Am [¢ 151.529 287.351 141.541
(-) Amortizag&o de Perdas de Insuficiéncia (Superveniéncia) de
Arrendamento... (15.526)  (3.607) Depreciagao .......c.c.vveverrervennen. 9 (36.806) (35.388) (21.339)
Intangivel ............. 177 233 Imposto de Renda e Contribui-
Licencas de Uso - Software 434 429 ¢ao Social Diferidos................... 9.961  9.881  4.725
(-) Amortizagao de Licenga de Variagdo Cambial de Empréstimos 6.870 45.523 29.699
Uso - Software (257) (196) Plano de Pagamento Baseado
TOTAL DO ATIVO ... 1.122.057 _ 810.919 TOTAL DO PASSIVO............ccoceeruenne 1.122.057 _ 810.919  em AGOES.....ccerveuvrurrieieieiireeas 23 . 101 26
= = = - - Ajuste ao Valor de Mercado dos
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 Titulos e Valores Mobiliarios .... 87 45 (47)
E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 - (Em milhares de reais - R$) Proviséo para Operacdes de
Nota Capital Reservas Ajuste de Avaliacdo Prejuizos Arrendamento Mercantil de
Explicativa Social de Capital Patrimonial Acumulados Total Liquidacdo Duvidosa.............. 11 13.312_ 21.958 (789)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 70.398 143 841 (15.230) 56.152 Lucro Liquido do Semestre/
Plano de Pagamento Baseado em A¢des 23 - 26 - - 26 E?(ergl'cio Aju_stado ....... e oo 132.734 313.277 153.653
Ajuste de Avaliagao Patrimonial ... - - (51) - (51) Variagéo de Ativos e Obrigacdes . 146.027 218.623 197.784
Prejuizo Liquido do Exercicio . - - - (163) _ (163) Aumento (Redugdo) em Opera-
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Reapresentado)... 70.398 169 790 (15.393) _55.964 A{?uarggneto/*;ﬁ“g;l’izggg’eg"erca”“' (2.928) 567 (4.494)
Aumento de Capital (homologado emj6/01/2015) 18a 19.000 - - - 19.000 Interfinanceiras de Liquidez ..... (15.436) (84.303) (12.164)
Plano de Pagamento Baseado em Agdes ......... 23 - 101 - - 101 (Aumento) Reducéo de Titulos e
Ajuste de Avaliacao Patrimonial .... - - 1.152 - 1.152 Valores Mobiliarios e
Prejuizo Liquido do Exercicio - - - (16.194) (16.194) Instrumentos Financeiros
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 89.398 270 1.942 (31.587) _60.023 DErVatiVos............rvvvvrees (13.533)  4.483 80.435
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 ....... 89.398 270 1.158 (19.368) 71.458 (Aumento) Redugao de Outros
Plano de Pagamento Baseado em Agoes .. = - - - - Créditos........coeevevvneecciineenn, (953) 4273 (1.984)
Ajuste de Avaliagao Patrimonial . - - 784 - 784  (Aumento) Redugédo de Outros
Prejuizo Liquido do Semestre ....... - - - (12.219) (12.219) Valores e Bens............ RRARRaS (1.034) (1.508) 1.589
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 89.398 270 1.942 (31.587) _60.023 Aumento em Outras Obrigagoes. 154.365 142.117  20.508
. — - Aumento em Depdsitos
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 Interfinanceiros..........ccceveeens 27.301 155.233 111.080
E DE 2014 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 - (Em milhares de reais - R$) (Redugao) Aumento em Resul-
1. CONTEXTO OPERACIONAL - A SG Equipment Finance S.A. - Ar- Ativos Contingentes - homologado pela Resolugao BACEN ne 3.823/09; _tado de Exercicios Futuros........ (1.755) (2.239)  2.814
rendamento Mercantil (“Sociedade”) tem por objeto social a prética das h) Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — Estrutura Conceitual para C@ixa Liquido proveniente das
operagdes de arrendamento mercantil definidas pela Lei n® 6.099, de 12 Elaboragéo e Divulgagdo de Relatério Contébil-Financeiro - homologado FTII.\JI)I?gdSE 8&?&?'8&35'SATM ----- 278.761 531.900 351.437
de setembro de 1974. Suas operagdes séo conduzidas no contexto de pela Resolugdo BACEN n° 4.144/12. Atualmente n&o é possivel estimar DADES DE INVESTIMENTO :
um conjunto de instituigdes que atuam integradamente no mercado finan- quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis emi- Aquisicio de Imobilizado de
ceiro, tendo certas operagdes a co-participagdo ou a intermediacédo de tidos pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospec- ?Arregdamento (291.857) (715.971) (382.672)
instituicbes associadas, integrantes do Conglomerado Financeiro Société tiva ou retrospectiva. Foram efetuadas reapresentagbes nas demonstra- 5 ; enacio de Imobilizado de . ’ ’
Générale Brasil. O beneficio dos servicos prestados entre essas institui- ¢des financeiras e notas explicativas de 31 de Dezembro de 2014 para Arrendamento 26.032 218.849 133.105
¢oes e os custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvi- melhor comparagdo com as informagdes de 31 de Dezembro de 2015, Aquisico de Imobilizado de Uso (.708) (.726) ('207)
dos, segundo critérios de praticabilidade e razoabilidade, em conjunto ou conforme segue: Alienagéo de Imobilizado de Uso 412 412 18
individuglmente. A parte principal das captag_c')es é proveniente da matriz 2014 2014 2014 Aquisicdo de Ativo Intangivel...... - (5) (241)
no exterior do Grupo Société Générale — Paris, e atualmente, vem sendo  a) Balango Patrimonial: Original Ajustes Reapresentado Alienacéo de Ativo Intangivel...... - - 67
feitas através de depositos interfinanceiros com o Banco Société Générale Circulante - Outras Obrigagdes - Caixa Liquido usado nas
Brasil S.A., cujo suporte financeiro sera mantido pelo controlador. Fiscais e Previdencidrias ............... 1.677 154 1.831 Atividades de Investimento ......... (265.921) (497.441) (249.930)
2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRA- Circulante - Outras Obrigacdes - FLUXO DE CAIXA DAS ATIVI-
COES FINANCEIRAS - As demonstragdes financeiras foram elaboradas Diversas 56.209 (1.036) 55.173 DADES DE FINANCIAMENTO
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as Prejuizos Acumulados..................... (16.275) 882 (15.393) Aumento de Capital...........ccco..c. 18a - 19.000 -
normas e instrugGes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Ban- Patriménio Liquido........................... 55.082 882 55.964 Aumento (Reducdo)em
co Central do Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. Em decorréncia Referem-se ao ajuste do saldo de proviséo da comiss&o de garantia sobre Oebggagztzzspor Empréstimos (1.708) _(42.328) (101.515)
ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabi- o empréstimo com o Banco KFW e do recélculo dos impostos em fungao Cai L,p ido oriundo das T : : :
lidade (IFRS"), o Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu gesta adicio a sua base de calculo. aixa Liquido oriundo das
pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil 2014 2014 2014 ("’:"VESt'dO ”‘35% Atividades de (1.708) (23.328) (101.515)
; : iaa’ i inanciamento ...........cccoceveeeenns . . .
|ntefnaC|onaI, aproxadosl pela Com:ssg(; dI(EeNVaEI)ores '\f()b'“a”os i QVM’ b) Demonstracdes do Resultado: ~ Original Ajustes Reapresentado AUMENTO (REDUCAO)
B D, oS Jr, 3 SOC Quias Mecatas poraconas ... 3503 1036 3019 'QUIDOIA) DE CAAE
’ f 640 ¢ h logad ¢ lo BACEN: é CPC 01 - Rgd ~> Contribuicdo Social Corrente........... (2.245) (154) (2.399) EQUIVALENTES DE CAIXA..... 11.132  11.131 (8)
pronunciamentos ja homologados pelo :a) educdo paiiizo do Exercici 1.045 882 163
J s - rejuizo do EXercicio..........ccceeue.. (1.045) (163) CAIXA E EQUIVALENTES
ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolucdo BACEN . s L . :
o . = : Referem-se ao ajuste do saldo de provisdo da comissao de garantia sobre  DE CAIXA NO INICIO DO
n? 3.566/08; b) CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - homolo- P . : = ‘
5 o . : % 0 empréstimo com o Banco KFW e do recélculo dos impostos em fungéao SEMESTRE/EXERCICIO......... 6 26 27 35
gado pela Resolugdo BACEN n° 3.604/08; c) CPC 05 - Divulgagdo sobre PN .
f = o . desta adicdo a sua base de calculo. CAIXA E EQUIVALENTES DE
Partes Relacionadas - homologado pela Resolu¢do BACEN n° 3.750/09; o CAIXA NO FIM DO SEMESTRE/
_ P _ ¢) Demonstracoes dos Fluxos de 2014 2014 2014 !
d) CPC 10 - Pagamento Baseado em Ag¢des — homologado pela Reso P A “ EXERCICIO 6 11.158 11.158 o7
lugio BACEN n.2 3.989/11; e) PC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de _ Caixa: » Original Ajustes Reapresentado  EAEFLIMIL.erees : :
Estimativa e Retificacdo de Erro — Homologado pela Resolugdo BACEN Prejuizo do EXercicio..................... (1.045) 882 (163) Referem-se ao ajuste do saldo de provisio da comisséo de garantia sobre o
n® 4.007/11; f) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolu- Variagéo de Ativos e Obrl_gago_es - empréstimo com o Banco KFW e do recalculo dos impostos em fungéo desta
cdo BACEN n? 3.973/11; g) CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Aumento em Outras Obrigagdes...  21.390 (882) 20.508 adicao a sua base de calculo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$)

2014 2014 2014
Original Ajustes Reapresentado

d) Nota Explicativa 12 - Outros
Créditos e Outras Obrigacdes:
Outras Obrigacgbes - Fiscais e
Previdenciarias..........cc.ccoooevveiiiiennne, 20.364 154 20.518
Outras Obrigagoes - Diversas ............. 127.042 (1.036) 126.006
Referem-se ao ajuste do saldo de provisao da comissdo de garantia sobre
o empréstimo com o Banco KFW e do recélculo dos impostos em fungao
desta adicao a sua base de calculo.

e) Nota Explicativa 14 - Imposto de 2014 2014 2014
Renda e Contribuicdo Social: Original Ajustes Reapresentado
Lucro antesdo l.LR.edaC.S .............. 5.367 1.036 6.403
Expectativa de crédito (despesa) - I.R. (1.342) (259) (1.601)
Expectativa de crédito (despesa) - C.S.  (806) (154) (960)
Prejuizo Fiscal e Base Negativa - I.LR..  1.593 (259) 1.334
Prejuizo Fiscal e Despesa - C.S.......... (2.245) (154) (2.399)
Total da Despesa Contribuicdo Social. (1.807) (154) (1.961)
Prejuizo Fiscal (nota de rodapé) ......... 71.998 (1.036) 70.962
Montante (prejuizo fiscal e
diferengas temporarias) ..........c..c....... 77.772 (1.036) 76.736
I.R. Diferido (nota de rodapé) .............. 19.443 (259) 19.184

Referem-se ao ajuste do saldo de provisdo da comissao de garantia sobre
o empréstimo com o Banco KFW e do recalculo dos impostos em fungao
desta adi¢&o a sua base de célculo. 3

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS - As principais
praticas contabeis de avaliacdo dos elementos patrimoniais séo as seguin-
tes: a) Apuracgao do resultado: As receitas e despesas sdo apropriadas
pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia para
aquelas de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza finan-
ceira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relacionadas a operagbes com o exterior, as quais sao calculadas com
base no método linear. As operagdes com taxas prefixadas sao registradas
pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo
futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.
As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras
sdo atualizadas até as datas dos balancgos. b) Caixa e equivalentes de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilida-
des em moeda nacional cujo vencimento das operac¢des na data da efetiva
aplicacéo seja igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignifi-
cante de mudanga de valor justo, e sendo utilizados pelo Banco para ge-
renciamento de seus compromissos de curto prazo, de acordo com a Re-
solugdo BACEN n°® 3.604/08. c) Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos: De acordo com o estabelecido
pela Circular n°® 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mo-
biliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distin-
tas, segundo a intengao da Administracdo, conforme segue: ¢ Titulos para
negociagdo; ¢ Titulos disponiveis para venda; e ¢ Titulos mantidos até o
vencimento. Os titulos classificados como “para negociacao” e “disponiveis
para venda” sdo avaliados pelo seu valor de mercado, e os classificados
como “mantidos até o vencimento” sdo avaliados pelo seu custo de aquisi-
¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos. Os
ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “para negocia-
¢a0” sdo contabilizados em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do exercicio. Os ajustes a valor de mercado dos titu-
los classificados como “disponiveis para venda” séao contabilizados em con-
ta destacada do patrimoénio liquido denominada “Ajustes de avaliagéo patri-
monial”, liquido dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros
derivativos s@o compostos por operacgdes de futuros, os quais tém o valor
dos ajustes diarios contabilizado em conta de ativo ou passivo e apropriado
como receita ou despesa. Os instrumentos financeiros derivativos designa-
dos como parte de uma estrutura de protecdo contra riscos (“hedge”) po-
dem ser classificados como: | - “hedge” de risco de mercado; e Il - “hedge”
de fluxo de caixa. Os instrumentos financeiros derivativos destinados a
“hedge” e os respectivos objetos de “hedge” sdo ajustados ao valor de mer-
cado, observado o seguinte: (1) Para aqueles classificados como hedge de
risco de mercado, a valorizagdo ou a desvalorizagéo é registrada em con-
trapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado; e (2) Para
aqueles classificados como hedge de fluxo de caixa, a valorizagdo ou des-
valorizagéo é registrada em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, liquida dos efeitos tributérios. d) Arrendamentos a receber: Os
arrendamentos a receber sao atualizados monetariamente de acordo com
as condi¢cbes determinadas nos contratos de arrendamento e o efeito é
creditado na conta de “Rendas a apropriar de arrendamento mercantil”. As
contraprestagcdes de arrendamento séo registradas como receitas da inter-
mediagéao financeira — “Operag6es de arrendamento mercantil” pelo regime
de vencimento das respectivas parcelas, conforme prevé a legislacdo apli-
céavel. e) Rendas de arrendamento: As rendas das operagdes de arrenda-
mento que estiverem vencidas ha mais de 59 dias, independentemente de
seu nivel de risco, somente serao reconhecidas como receita quando efeti-
vamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H” permanece-
rao nessa classificac@o por seis meses, quando entdo serdo baixadas con-
tra a provisao existente e passardo a ser controladas em contas de
compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial. f) Depreciacao:
A depreciagao dos bens de imobilizado de uso é calculada pelo método li-
near, de acordo com a vida util estimada dos bens. A depreciacao dos bens
do imobilizado de arrendamento é calculada pelo método linear, no prazo
usual de vida util, reduzido em 30% com amparo da Portaria n® 113/88 do
Ministério da Fazenda, apenas quando o arrendatério for pessoa juridica e
o prazo do contrato de arrendamento mercantil for equivalente a no minimo
40% do prazo de vida util do bem arrendado. Essa depreciagao é contabili-
zada a débito de despesas da intermediacéo financeira - operagdes de ar-
rendamento mercantil. g) Valores residuais garantidos: Os valores resi-
duais garantidos, os quais representam as op¢des de compra a vencer,
bem como suas respectivas atualiza¢des, sao registrados na rubrica de
“Valores residuais a realizar’, tendo como contrapartida a rubrica de “Valo-
res residuais a balancear’. h) Provisao para créditos de arrendamento
mercantil de liquidacao duvidosa: As operacdes de arrendamento mer-
cantil sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragao
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econémi-
ca, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacao,
aos devedores e garantidores, observando os pardmetros estabelecidos
pela Resolugao BACEN n° 2.682/99 que requer a analise periddica da car-
teira e sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H”
(perda). As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, com o mes-
mo “rating” em que estavam classificadas. As renegociacdes de operagdes
de arrendamento mercantil que ja haviam sido baixadas contra a provisao
e que estavam em contas de compensacao séo classificadas no nivel “H” e
os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo sé séo reconhecidos
como receita quando efetivamente recebidos. i) Perdas de arrendamento
a amortizar: Correspondem a perdas apuradas na venda de bens pelo
valor residual dos contratos que sdo amortizados pelo respectivo prazo
remanescente de vida util dos bens arrendados. O saldo correspondente
as perdas a amortizar, para efeito das demonstragdes financeiras, esta re-
classificado para a rubrica de bens arrendados. j) Superveniéncia ou in-
suficiéncia de depreciacao: Na apuracdo do resultado do exercicio é
efetuado o célculo do valor presente dos arrendamentos financeiros a rece-
ber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato. O valor assim
apurado é comparado com o saldo residual contabil dos bens arrendados
e operagdes de arrendamento, registrando-se a diferenca em insuficiéncia
de depreciacéo, se negativa, ou superveniéncia de depreciagéo, se positi-
va. A superveniéncia de depreciagao é registrada no resultado, na rubrica
de “Operagdes de arrendamento mercantil”, e a insuficiéncia de deprecia-
cao, quando apurada, é registrada também no resultado, como despesa,
na rubrica de “Operag¢des de arrendamento mercantil”, tendo como contra-
partida o registro em bens arrendados. O efeito do imposto de renda sobre
essa diferenca é diferido. k) Negociacao e intermediacao de valores: Os
ajustes a receber ou a pagar das opera¢des do mercado futuro foram regis-
trados na conta “Outros créditos - Negociacao e intermediacdo de valores”
ou “Outras obriga¢des — Negociagéo ou intermediacdo de valores. 1) Intan-
givel: Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorpéreos destinados a manutengédo da Sociedade ou exercidos com
essa finalidade. Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear no
decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico e, estéo sujeitos

ao teste de recuperabilidade, de acordo com critérios estabelecidos pelo
CPC 1°, referendado pela Resolugdo CMN n® 3.566/08. m) Obrigacoes
por empréstimos: Sdo demonstradas pelos valores das exigibilidades e
consideram os encargos exigiveis até a data do balango reconhecidos em
base “pro rata” dia. n) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacdes:
Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a indices de
atualizacéo, séo atualizados até as datas dos balancos. As contrapartidas
dessas atualizagoes sao refletidas no resultado do exercicio. o) Provisées,
ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previ-
dencidrias: O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo das contin-
géncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo
com as determinagdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico n® 25 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovado pela Resolugao
BACEN n° 3.823/09. * Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos nas de-
monstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos; * Provisdes - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragéo,
for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou adminis-
trativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obriga-
¢des e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga; * Os passivos contingentes classificados como perdas possi-
veis pelos assessores juridicos séo apenas divulgados em notas explicati-
vas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem
provisdo e divulgacao; e * Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias -
referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a le-
galidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées. Os
montantes discutidos s&o integralmente registrados nas demonstragdes fi-
nanceiras e atualizados de acordo com a legislagéo fiscal. * Os depésitos
judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das provi-
sbes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.
p) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de
renda é constituida com base no lucro tributavel a aliquota de 15%, acres-
cida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$ 120 ao
semestre. A contribuicio social apurada sobre o lucro tributavel, na forma
da legislacao em vigor, é calculada a aliquota de 20%. q) Reducao ao va-
lor recuperavel de ativos: Os ativos financeiros estéo sujeitos a avaliagdo
ao valor recuperavel em periodos anuais ou em maior freqiéncia se as
condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus
valores. r) Partes relacionadas: A divulgacéo de informagbes sobre as
partes relacionadas séo efetuadas em consonancia a Resolugdo CMN n°
3.750, que determinou a adog¢do do Pronunciamento Técnico - CPC 05, do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a divulgacéo de informa-
cOes sobre as partes relacionadas. s) Mensuracao a valor de mercado: A
metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor prova-
vel de realizagdo) dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financei-
ros derivativos é baseada no cendrio econémico e nos modelos de precifi-
cacao desenvolvidos pela Administragao, que incluem a captura de precos
médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associa-
coes de classe, o valor das cotas de fundos de investimento divulgados
pelos seus administradores, bolsas de valores e bolsas de mercadorias e
de futuros, aplicaveis para a data-base do balanco. Assim, quando da efe-
tiva liquidagao financeira destes itens, os resultados poderao eventualmen-
te vir a ser diferentes dos estimados. t) Uso de estimativas contébeis: A
preparagao das demonstracdes financeiras exige que a Administracéo efe-
tue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento,
que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou nao,
receitas e despesas e outras transacdes, tais como: (i) o valor de mercado
de determinados ativos e passivos financeiros; (ii) as taxas de depreciagao
dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangiveis e (iv)
provisdes necessarias para absorver eventuais riscos decorrentes de ope-
racdes de arrendamento mercantil de liquidag@o duvidosa e dos passivos
contingentes. Os valores de eventual liquidagado destes ativos e passivos,
financeiros ou n@o, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados
com base nessas estimativas. u) Resultado por acdo: A divulgagao do
lucro (prejuizo) por acéo é apresentada pela divisdo do lucro liquido (preju-
izo) do periodo pela quantidade total de agdes.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS - O nivel de risco aceitavel na condugao
dos negécios é definido pela Alta Administragdo da SG Equipment Finance
S.A. - Arrendamento Mercantil (“Sociedade”), em conjunto com a matriz do
grupo em Paris. Os diferentes tipos de risco sdo formalmente identificados e
permanentemente monitorados por unidades especializadas, independen-
tes das unidades de negdcio. Essas unidades garantem que a exposicao
nao ultrapasse os limites e critérios preestabelecidos e reportam a expo-
sicdo e eventuais excessos a Alta Administracdo. A avaliagéo de todos os
riscos € parte integrante da tomada de qualquer decisdo estratégica na
Sociedade. O processo de Gerenciamento de Riscos é realizado de forma
consolidada no Brasil pelo Banco Société Générale Brasil S.A. (instituicdo
lider do conglomerado). I. Risco de crédito: Em linha com as melhores
praticas, o gerenciamento de Risco de Crédito € um processo continuo e
evolutivo do mapeamento, da afericéo e do diagnéstico dos modelos, dos
instrumentos, das politicas e dos procedimentos vigentes, exigindo alto
grau de disciplina e controle nas andlises das operagdes efetuadas, pre-
servando a integridade e a independéncia dos processos. As politicas ob-
servam cuidados relacionados a analise da capacidade de pagamento do
tomador, além de levar em conta parametros de concentragéo, concessao,
exigéncia de garantias e prazos que ndo comprometam a qualidade espera-
da da carteira. Il. Risco de mercado: A area de Risco de Mercado do Ban-
co Société Générale Brasil S.A. (“instituicdo lider”) é gerenciada por meio
de metodologias e modelos condizentes com a realidade dos mercados
nacional e internacional, permitindo embasar as decisdes estratégicas do
Grupo Société Générale Brasil com agilidade, transparéncia e alto grau de
confianga. E a area responsavel pela implementagéo da estrutura de risco
de mercado no Grupo Société Générale Brasil, sendo independente das
areas de negoécio, com fungdes especificas, responsabilidades claramente
definidas e instrumentos apropriados que lhe possibilitam a identificacado, a
avaliagdo, o monitoramento e o controle dos riscos, estabelecendo padrdes
e procedimentos de gestao de risco em conformidade com as recomenda-
¢bes do BACEN. Além disso, possui os recursos humanos adequados para
estruturar o processo de gerenciamento de risco, em conformidade com
normas internas e externas. Essa area informa a Alta Administragdo sobre a
exposicao aos riscos de mercado e divulga as informagdes sobre o risco de
mercado aos 6rgaos reguladores, bem como as linhas de negécios internas
e externas. lll. Risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez tem
por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquida-
cao de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos instrumentos fi-
nanceiros utilizados na gestao das operagdes. IV. Risco operacional: Con-
forme a Resolugao BACEN 3.380, de 29 de junho de 2006, a Sociedade
identifica e monitora a sua exposicao ao risco operacional através de varios
instrumentos, compativeis com a natureza, o volume e a complexidade de
suas atividades, sendo eles: i) andlise sistematica das perdas operacionais
histéricas; ii) monitoramento mensal de indicadores de riscos; iii) controles
internos permanentes e periddicos (auditorias) com planos de agdes corre-
tivas; iv) controles de conformidade e de prevengao a lavagem de dinheiro
e financiamento ao terrorismo (“Compliance”); v) plano de continuidade de
negdcios; e vi) campanhas de conscientizagao dos colaboradores. Os resul-
tados deste conjunto de instrumentos s&o revisados periodicamente por um
comité dedicado na instituicdo lider, no intuito de tomar as agcdes mitigantes
consideradas necessdrias. Para efeito de alocagéo de capital regulamentar,
previsto no art. 1¢ da Circular n® 3.640, de 04 de marco de 2013 e alterada
pela Circular n°® 3.675, de 31 de outubro de 2013, o Conglomerado adotou
a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada. A divulgagao das infor-
magoes consolidadas referentes a gestao de riscos, a apuragdo do mon-
tante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e a apuragéo do Patriménio
de Referéncia (PR) conforme requerido pela Circular BACEN no 3.678, de
31 de outubro de 2013, alterada pela Circular n® 3.716, de 21 de agos-
to de 2014, estao publicadas em nosso sitio no enderego eletrénico

www.sgbrasil.com.br, secdo Gestao de Riscos. Além disso, a SG Equi-

pment Finance S.A. — Arrendamento Mercantil (“Sociedade”) mantém
em seu sitio (www.sgef.com.br) um vinculo direcionando a instituicdo
lider (www.sgbrasil.com.br) na rota: Institucional/Gestdo de Riscos.

5. GERENCIAMENTO DE CAPITAL - O Conglomerado do Grupo Société
Générale Brasil S.A. realiza a gestédo de seu Capital Regulatério de forma

descentralizada, ficando cada instituicdo financeira integrante individual-
mente responsavel pelos respectivos gerenciamento de capital e avalia-
¢coes de possiveis impactos oriundos dos riscos associados as empresas
ndo financeiras sob sua gestdo. A atividade é realizada através de Es-
truturas de Gerenciamento de Capital individuais, compostas de técnicas,
ferramentas, processos e responsabilidades voltadas ao planejamento e
monitoragcdo de seu respectivo Capital de acordo com os requerimentos
definidos na Politica de Gerenciamento de Capital do Conglomerado pre-
vendo: i. Mecanismos para a identificacao e avaliagio dos riscos relevantes
incorridos, inclusive aqueles nao cobertos pelo Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE), com respectivos indicadores calibrados conforme apetite
de riscos estabelecidos para a empresa e periodicamente reportados a
diretoria e conselho de administragéo; ii. Plano de capital abrangendo o
horizonte de trés anos; iii. Simulagdes de eventos severos e condicdes
extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagado de seus impactos no
capital. O dimensionamento das Estruturas é adequado ao nivel de com-
plexidade dos respectivos produtos e operagdes, sendo a coordenagado
entre as Estruturas realizada através do COMITE DE GESTAO DE CAPI-
TAL, RISCOS DE LIQUIDEZ E MERCADO GRUPO (CGCRLMG), que se
reune mensalmente.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2015 2014
Disponibilidades 11.158 27
Total .. 11.158 27

7. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) O saldo de aplicagdes em depdsitos interfinanceiros refere-se as aplica-
¢bes em CDI Pés junto ao Banco Société Générale Brasil S.A. (“instituicao
lider”), com vencimentos em 2017.
2015 2014
Aplicacdes depdsitos interfinanceiros ligada
(nota explicativa n® 19 a) . .. _96.467 _ 12.164
Longo Prazo 96.467 12.164
b) Resultado com aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ligada:
2015 2014

Rendas de aplicagdes CDI ligadas

(nota explicativa n® 19 a) 6.952 4.166
TOMAL ot 6.952 4.166
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEI-
ROS DERIVATIVOS - a) Classificacao dos titulos e valores mobiliarios
em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 por categoria:

2015 2014
Valor de Valor de Valor de Valor de
Curva Mercado Curva Mercado
Titulos e Valores Mobilidrios
Letras do Tesouro
Nacional - LTN
LIVIES: ceveeeeeeie e 13.959 13.955 _ 37.907 37.850
Titulos disponiveis para
venda-LTN 13.959 13.955 37.907 37.850
Vinculados a Prestacéo de
Garantias:........ccooereeieeneneens 8.703 8.701 11.975 11.954
Titulos disponiveis para
venda-LTN 8.703 8.701 11.975 11.954
Total..ovveeeeeiee e 22.662 22.656 _ 49.882 49.804

Conforme previsto na Circular no 3.068/01 do BACEN, a partir de 30 de
Junho de 2014, a Sociedade reavaliou a classificagao de seus titulos e va-
lores mobilidrios, reclassificando-os da categoria “Titulos para negocia¢é&o”
para a categoria “Titulos disponiveis para venda”. A reclassificagéo visa a
aderéncia com a atual gestdo de riscos do grupo. Dessa forma, o efeito da
“marcagao a Mercado” passou a impactar diretamente o Patriménio Liquido,
e ndo mais o Resultado. a.1) Marcagéo a mercado dos titulos classificados
na categoria “disponivel para venda”:
Em 31 de Dezembro de 2015

Saldo MtM
Liquido
Valor de Valor de Ajuste Imposto Imposto de
Curva Mercado MtM de Renda Renda
Letras do Tesouro
Nacional - LTN...... 22.662 _ 22.656 (6) 3 (3)
Total..cooieiriirieiens 22.662 _ 22.656 (6) 3 (3)
Em 31 de Dezembro de 2014
Saldo MtM
Liquido
Valor de Valor de Ajuste Imposto Imposto de
Curva Mercado MtM de Renda Renda
Letras do Tesouro
Nacional - LTN...... 49.882 _ 49.804 (78) 31 (47)
Total....coooeeiviciriiis 49.882 _ 49.804 (78) 31 (47)
b) Composicao por prazo de vencimento:
2015 2014
Titulos Titulos
Disponiveis Disponiveis
paraVenda Total paraVenda Total
A vencer de 3 a 12 meses: .... 22.656 22.656 42.026 42.026
A vencer de 1a3anos:......... - 7.778 _7.778

Total....cooeiiicce . 22.656 22.656

. 49.804 49.804
c) Composicao por emissor:

2015 2014
Operacbes de Swap:
Privados - Banco Société Générale Brasil (saldo liquido). 29.477 6.812
Titulos disponiveis para venda
Publicos - Governo Federal
d) Instrumentos financeiros derivativos:
d.1) Operacdes de Swap:

22.656 49.804

2015 2014
Ativo Receita Ativo Receita
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)

Diferencial a receber 29.477 34.067 6.812 13.341
Diferencial a pagar .. .. - (6.812) - (12.032)
Total (nota explicativan® 19 a)_ 29.477 27.255 6.812 1.309
d.1.1) Composicao por prazo de vencimento:

2015 2014

13.113 6.812
A vencer ap6s 12 meses: ...__16.364 -
Total .. 29.477 6.812

d.1.2) Demonstrativo do resultado apurado com os instrumentos financeiros
derivativos:

2015 2014

27.255 1.309

56.185 4.167
... 83.440 5.476
Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao, principalmente, os
de alta liquidez nos mercados futuros (BM&FBOVESPA), os quais sao ava-
liados ao valor de mercado diariamente através de ajustes diarios das po-
si¢des ativas e passivas. A seguir, demonstramos a relagao dos derivativos
avaliados a mercado em 31 de Dezembro de 2015:

Valor de Referéncia

Operacées  Operacoes
registradas na registradas
Indexador BM&FBovespa naCETIP Total Curva Mercado
Délar x Pré
(Fluxo de
Caixa) ............. - 44.419 44.419 21.095 29.477
d.2) Mercado Futuro:
2015 2014
Valor dos Ajuste a Valor dos Ajuste a

Contratos receber (pagar) Contratos receber (pagar)

179.256 3.348 193.682 (3.034)
100.739 8 144.193 (148)
279.995 3.356 _ 337.875 (3.182)

Os ajustes a receber ou a pagar das operagdes do mercado futuro foram
continua.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$)

registrados na conta “Outros créditos - Negociacéo e intermediagao de va-
lores” ou “Outras obriga¢des — Negocia¢do ou intermediacao de valores”.
Em 31 de Dezembro de 2015
Valores referenciais

Até 3 De3a Deia De3a Totalde

meses 12meses 3anos 5anos Contratos
Futuros ......cccceeee. 10.822 3.746 _265.427 - 279.995
Total oo 10.822 3.746 265.427 - 279.995

Em 31 de Dezembro de 2014
Valores referenciais

Até 3 De3a Deia De3a Totalde

meses 12meses 3anos 5anos Contratos
Futuros ... 53.097 73.997 _210.781 - _ 337.875
Total ..o 53.097 73.997 210.781 - _ 337.875
A margem dada em garantia das operagbes negociadas na

BM&FBOVESPA com instrumentos financeiros derivativos é composta
por titulos publicos federais registrados como “Titulos e Valores Mobili-
arios — Vinculados”, no montante de R$ 8.701 (R$ 11.954 em 2014). O
valor de mercado dos derivativos foi apurado com base nas taxas médias
divulgadas pela BM&F BOVESPA.

d.3) Derivativos utilizados como instrumentos de hedge accounting: A estra-
tégia de hedge accounting de fluxo de caixa da Sociedade é determinada
com o objetivo de reduzir a volatilidade no resultado gerado pela contrata-
¢ao de empréstimos em ddlar junto a matriz do grupo Société Générale no
exterior, em Paris e em sua subsidiaria em Nova York, e seu hedge realiza-
do com instrumentos financeiros derivativos no mercado local. A estrutura
visa mitigar os riscos devidos a variagdo de precos de moedas (variagdo
cambial) e a variagao das taxas de juros. A estrutura de hedge, compos-
ta pelo empréstimo — objeto de hedge e os derivativos — instrumentos de
hedge, é assim categorizada, observadas as regras legais para a qualifica-
¢ao de hedge, conforme estabelecido pela Circular n® 3.082 do BACEN. As
estruturas de hedge sédo montadas observando a liquidez do mercado, o
alinhamento das datas de vencimentos dos derivativos com a dos emprésti-
mos, alinhamento da quantidade de contratos de derivativos face o montan-
te do empréstimo, reduzindo desta forma, o risco de néo efetividade destas
estruturas. A volatilidade gerada pela marcagéo a mercado dos derivativos
futuros é registrada no patriménio liquido, sendo que a parcela nao-efetiva
é reclassificada para resultado. A avaliagdo mensal da efetividade dessas
estratégias é realizada considerando as andlises prospectiva e retrospecti-
va, cujo intervalo deve estar entre 80% e 125%. Na Sociedade, atualmente
esta efetividade é de 100%, em média. O valor de mercado dos derivativos
foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela BM&FBOVESPA.
Os vencimentos dos derivativos ocorrerao entre 2016 e 2017. Os derivati-
vos utilizados como instrumentos de hedge sao representados como segue:
Hedge de Fluxo de Caixa:

Em 31 de Dezembro de 2015:

Valor na
Curva

Valor de Ajuste a Valor
Objeto de hedge Mercado de Mercado

Captagdes externas —

empréstimos...........ccoceevneriecnnnn. (176.761) (176.081) 680
Valor na Valor de Ajuste aValor
Instrumento de hedge Curva  Mercado _de Mercado
Contratos de futuros — ativo DDI....  179.582  176.100 (3.482)
Contratos de futuros — ativo DlI....... (106.787) (100.449) 6.338
Em 31 de Dezembro de 2014:
Valor na Valor de Ajuste aValor
Objeto de hedge Curva  Mercado _de Mercado
Captagbes externas —
empréstimos.........cooceeeneneennenne. (139.807) (143.052) (3.245)
Valor na Valor de Ajuste aValor
Instrumento de hedge Curva  Mercado _de Mercado
Contratos de futuros — ativo DDI ....  143.260 143.039 (221)
Contratos de futuros — ativo DI....... (116.565) (111.705) 4.860

9. SUPERVENIENCIA/INSUFICIENCIA DE DEPRECIACAO - No exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2015, foi registrada superveniéncia de
depreciagdo no valor de R$ 35.388 (R$ 21.339 em 2014), estando registra-
da contabilmente nas contas relacionadas as operac¢des de arrendamento
mercantil, na Demonstracao de Resultado, e no Balango Patrimonial o valor
de R$ 107.906 (R$ 72.518 em 2014).

10. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - Os contratos de

arrendamento mercantil estdo registrados pelos seus valores presentes,
apurados com base na taxa interna de retorno de cada contrato. Esses
contratos, em atendimento as normas do BACEN, sdo apresentados em
diversas contas patrimoniais, as quais s@o resumidas conforme segue:
a) Composicao do valor presente dos contratos de arrendamento mer-
cantil financeiro:

2015 2014

778.769 626.305
(773.019) (620.805)

Arrendamentos a receber - setor privado ...
Rendas a apropriar de arrendamento mercanti
Arrendamento a receber — setor publico............ 180.329 55.951
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil.......... (180.329) (55.149)
Imobilizado de arrendamento, liquido de depreciagdo 811.445 611.752
Superveniéncia de depreciagao (nota explicativa

N2 138 € 13C) it 107.906 72.518
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas

(nota explicativa n® 13 a) 23.598 8.669
Credores por antecipagao de valor residua

(nota explicativa N 12 C) .....ccvererirenireeee e _(83.118) _(79.773)
Valor presente dos contratos de arrendamento

mercantil.... ... 865.581 619.468
a.1) Composicdo do arrendamento financeiro por vencimento:

2015 2014
Prazo: Valor % Valor %
Vencidas a partir de 15 dias ........ 2.466 0,3% 938 0,1%
A vencer até 3 meses 109.539 12,6%  93.911 15,2%
A vencer de 3 a 12 meses .... 250.944  29,0% 189.388  30,6%
A vencer de 1 a 3 anos 374.799  43,3% 269.656  43,5%
A vencer de 3 a5 anos.. 121.032 14,0% 57.429 9,3%
A vencer de 5 a 15 anos . 6.801 0,8% 8.146 1,3%
Total ... 865.581 100,0% 619.468 _100,0%
a.2) Composicdo do arrendamento financeiro por atividade:
2015 2014
Percentual Percentual

Setor Privado: Valor sobre oTotal Valor sobre o Total

InduUstria........cccceevreeeenne 94.292 10,9%  80.573 13,0%

Comércio.... .. 95.960 11,1% 119.932 19,4%

Instituicdo Financeira... 42.575 4,9% 38.010 6,1%

Outros Servigos ........... 456.236 52,7% 325.403 52,5%
Setor Publico:

Outros Servigos ........... 176.518 20,4% _ 55.550 9,0%
Total ..o 865.581 100,00% _619.468 100,00%
a.3) Composicdo do arrendamento financeiro por maiores devedores:

2015 2014
Principal devedor 153.439  55.550
10 seguintes maiores devedores.... 168.392 226.234
20 seguintes maiores devedores.... 137.025 169.807
50 seguintes maiores devedores.... 166.237 112.023
100 seguintes maiores devedores.. 130.326  50.821
Demais devedores 110.162 5.033
TOMAL ot 865.581 619.468
b) Arrendamento operacional:

2015 2014

Arrendamentos a receber - setor privado 16.690 19.409

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil...

(16.690) (19.409)

b.1) Composicao do arrendamento operacional por vencimento:

2015 2014
Prazo: Valor % Valor %
Vencidas a partir de 15 dias........ 49 0,3% - -
A vencer até 3 meses... 3.972 23,8% 3.001 15,4%
A vencer de 3 a 12 mese: 4.201 25,1% 4.751 24,5%
A vencer de 1 a3 anos..... 5.501 33,0% 5.137  26,5%
A vencer de 3 a 5 anos. 2.967 17.8% 6.520 _ 33,6%
... _16.690 _100,0% _ 19.409 _100,0%
b.2) Composicao do arrendamento operacional por atividade:
2015 2014
Percentual Percentual
Valor sobre oTotal Valor sobre o Total
Setor privado:
Industria 596 3,6% 2.699 13,9%
Outros servicos.. 16.094 96,4% _ 16.710 86,1%
16.690 100,00% _ 19.409 100,00%

11. PROVISAO PARA CREDITOS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA
Em 31 de Dezembro de 2015, a provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo duvidosa foi de R$ 23.656 (R$ 1.698 em 2014). O risco
da carteira de arrendamento mercantil, a valor presente, e a provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa, conforme estabe-

lecido na Resolugéo n? 2.682/99 do CMN, estavam assim distribuidos:

2015 2014

Percentual Curso Total da Curso Total da
Nivel de Risco de Provisdao Normal Vencido Carteira Provisdao Normal Vencido Carteira Provisao
0,0% 588.612 44 588.656 - 589.997 240 590.237 -
0,5% 190.475 87 190.562 953 10.905 224 11129 56
1,0% 58.674 254 58.928 589 7.153 219 7.372 74
3,0% 6.068 284 6.352 190 5.576 667 6.243 187
10,0% 36 14 50 5 1.439 217 1.656 166
30,0% 20.644 466 21.110 6.333 2.045 263 2.308 692
50,0% 1.321 39 1.360 680 - - - -
70,0% 807 349 1.156 809 - - - -
100,0% _ 12.578 1.519  14.097 _ 14.097 309 214 523 523
879.215 3.056 882.271 23.656 617.424 2.044 619.468 1.698

A movimentagao da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é assim
resumida:

2015 2014
Saldo Inicial .... 1.698 2.487
Constituicéo. 21.958 685
Reverséo ..... - _(1.474)
Saldo final ... _ 23.656 1.698
12. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGOE
a) Outros créditos — diversos:
2015 2014
Créditos tributarios 3 31
Impostos a compensar ... 8.493 13.303
Devedores diversos Exterior.. 966 -
Devedores diversos Pais . 33 3.671
Outros.... . 106 225
9.601 17.230
b) Outras obrigacées - fiscais e previdenciarias:
2015 2014
Provisao para impostos e contribuicdes 4.046 1.102
Impostos e contribuicdes a recolher .............. 711 729
Proviséo p/imposto de renda diferido s/superveniéncia
de depreciagéo (*) ... 26.976 18.129
Provisao para imposto diferido sobre MTM . 1.592 558
Total ._33.325 _ 20.518
Curto prazo.. . 4757 1.831
Longo prazo.... 28.568 18.687
(*) nota explicativa n® 14 ¢
c) Outras obrigacoes - diversas:
2015 2014
(Reapresentado)
Credores por antecipagao de valor residual
(nota explicativa n® 10 @) ......cccoovrverivienieennns 83.118 79.773
Provisdo para pagamentos a efetuar (i) .......... 185.235 46.211
Valores a pagar a sociedade ligada
(nota explicativa n® 19 @)........cccoceeviieiccnnne 23 11
Credores diversos Pais - fiangas.... 4 11
Total . _268.380 126.006
Curto prazo.. . 191.604 55.173
Longo prazo.... 76.776 70.833

(i) Refere-se, principalmente, ao pagamento a fornecedores de bens objeto
de arrendamento mercantil, no montante de R$ 162.169 (R$ 36.475 em
2014), provisdo de parcelas de arrendamento mercantil recebidas ante-

cipadamente, no montante de R$ 10.278 (R$ 318 em 2014), provisao para
fundo de reserva de financiamento, no montante de R$ 8.900 (R$ 5.263
em 2014), pagamento de despesas de pessoal, no montante de R$ 2.637
(R$ 2.400 em 2014), e outros pagamentos, no montante de R$ 1.251 (R$
1.755 em 2014).
13. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO
a) Bens Arrendados — Arrendamento Financeiro:

Taxa anual de

Depreciacao (%) 2015 2014

Maquinas e equipamentos.... 14,29% 686.374 557.315
Mbveis e utensilios....... 14,29% 250 250
Equipamentos de informatica .. 28,57% 412,533 362.320
Veiculos e afins 28,57% 77.572 88.196
Aeronaves 28,57% 107.024 112.780
Superveniéncia de depreciacdo

(nota explicativa n® 10 a) .............. 107.906  72.518
Perdas em arrendamento a

amortizar liquidas (*) 23.598 8.669

Depreciagdo acumulada

Total

(*) notas explicativas n°3ie 10 a

b) Bens Arrendados — Arrendamento Operacional:
Taxa anual de

(472.308) (509.110)
942.949 _ 692.938

Depreciacéo (%) 2015 2014
Equipamentos de informatica ....... 28,57% 29.567 35.061
Depreciacao acumulada .... (18.152) _ (14.091)
Total _ 16415 _ 20.970
c) Bens Arrendados —Total:
Taxa anual de
Depreciacao (%) 2015 2014
Maquinas e equipamentos.... 14,29% 686.374 557.315
Méveis e utensilios....... 14,29% 250 250
Equipamentos de informatica . 28,57% 442.100 397.381
Veiculos e afins 28,57% 77.572 88.196
Aeronaves 28,57% 107.024 112.780
Superveniéncia de depreciagao
(nota explicativa n® 10 a) .............. 107.906 72.518
Perdas em arrendamento a
amortizar liquidas (*) ....c.ceoereeerene 23.598 8.669

Deprecia¢ao acumulada ....
Total

485.460) (523.201)
959.364 _ 713.908

(*) nota explicativa n® 3 i

O seguro dos bens arrendados é efetuado pelos arrendatarios, com clausu-
la de beneficio em favor da arrendadora.

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

a) Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social inci-
dentes sobre as operagdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2015 e de 2014:

Imposto Contribuicao
de Renda Social
2015 2014 2015 2014
(Reapre- (Reapre-
sentado) sentado)
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto
de Renda e da Contribuicao
S0Cial....cciiiiis (2.696) 6.403 (2.696) 6.403
Aliquota vigente.........cccooevveeiinennes 25% 25% 15% 15%
Expectativa de crédito (despesa)
de Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social, de acordo
com a aliquota vigente................ 674  (1.601) 404 (960)
Efeito do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre as
diferencas permanentes:
Juros indedutiveis - Lei 12.249/10 (1.873)  (1.280) (1.124) (768)
Despesas nao-operacionais
indedutiveis. - - - -
(131) (148) (79) (89)
Contribuicdo Social sobre as
diferengas temporarias, cujos
créditos tributarios nao foram
constituidos:........ccceeviiiiiiinnnn.
Resultado com marcacao a
(10T (07-To [o TSR (58) (1.135) (34) (681)
Proviséao para devedores
AUVIdOSOS ... (5.490) 198 (3.294) 119
Outras diferencas temporarias...... (231) (35) (139) (20)
Superveniéncia ..........cccoeeiiinnns 8.847 5.335 - -
Prejuizo Fiscal e despesa com
Contribuigdo Social ...........cccue..ee 1.738 1.334 (4.266) (2.399)
Ajuste de 5% da Aliquota da
Contribuicdo Social (*) ............... - - (475) -
Total Prejuizo Fiscal e despesa
com Contribuicdo Social.............. 1.738 - (4.741) -
Crédito Tributério sobre
SUPErVENIENCia .......ccceeeereeruenns (8.847)  (5.335) - -
Reversao de Crédito Tributario
sobre MTM ... - 730 - 438
Outros ajustes. - - 90 -
Despesa de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre Crédito
THDULANO ... (8.847) _ (4.605) 90 438
Total da Despesa de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social......... (8.847) (4.605) (4.651) (1.961)

Em 21 de Maio de 2015, foi publicada a Medida Proviséria n® 675 (MP
675/15), convertida na lei 13.169 em 06 de Outubro de 2015, que elevou a
aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL dos setores
financeiro e segurador de 15% para 20% do lucro tributavel, a partir de 1°
de Setembro de 2015. Em 31 de Dezembro de 2015, a Sociedade possui
prejuizos fiscais de R$ 77.913 (R$ 70.962 em 2014) e diferencas tempora-
rias referentes a proviséo nao dedutivel de R$ 29.647 (R$ 5.774 em 2014),
totalizando o montante de R$ 107.560 (R$ 76.736 em 2014), sobre os quais
n&o foi contabilizado imposto de renda diferido (25%) no montante de R$
26.890 (R$ 19.184 em 2014) e contribuicdo social (20% em 2015 e 15% em
2014) no montante de R$ 5.929 (R$ 866 em 2014), que sera contabilizado
quando atendidas todas as condi¢cdes da Resolucdo BACEN n® 3.059/02.
b) Constituicao (realizacdo) do imposto de renda diferido:

2015 2014
Base de calculo:
Superveniéncia (Insuficiéncia) de depreciagao ...... 107.906 72.518
Aliquota de imposto de renda ..o 25% 25%
Constituicdo (realizagao) sobre diferencas temporarias

_26.976 _ 18.129
c) Movimentacéo do imposto de renda diferido:

2015 2014

Saldo inicial 18.129  12.795
Adigoes (exclusdes) liquidas ... . 8.847 5.334
Saldo final (nota explicativa n® 12 b) ........cccccceveeereenee 26.976 18.129

15. DEPOSITOS INTERFINANCEIROS
a) O saldo de depésito interfinanceiro refere-se as captagbes em CDI Pré e
Pés junto ao Banco Société Générale Brasil S.A. (“instituicao lider”).

2015 2014
Depésito interfinanceiro ligada (nota explicativa n® 19 a)_397.277 242.044
TOMAL ot 397.277 242.044
Curto prazo . 225225 51.918
Longo prazo ... 172.052 190.126
b) Resultado com depésito interfinanceiro ligada:

2015 2014
Variagao CDI ligadas (nota explicativa n® 19 a)....... (38.466) (19.051)
TOMAL e (38.466) (19.051)

16. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS

a) Captacoes no Pais - Resolucéo n® 2.921: Em 11 de outubro de 2012,
a Sociedade captou empréstimo com o Banco HSBC Brasil, vinculado com
base nos recebiveis de operacdes de arrendamento mercantil da Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras, contratadas segundo a Resolugao 2.921/02 do
Banco Central do Brasil, no montante de R$ 27.928, com juros de 0,54727%
a.a. e taxa de 100% do CDI, e vencimento em 03 de outubro de 2016. Nova
captacdo com essas mesmas caracteristicas ocorreu em 28 de dezembro
de 2012, desta vez no montante de R$ 7.556, com juros de 0,558% a.a. e
taxa de 100% do CDI, com vencimento em 03 de dezembro de 2016.

2015 2014
Empréstimos no Pais — ndo ligadas 7.773 _ 16.673
Total... . 7.773 _ 16.673
Curto prazo. . 7.773 8.900
Longo prazo - 7.773

b) Captacoes no Exterior: A Sociedade, no curso normal de seus negé-
cios, possui operagdes denominadas em moeda estrangeira, decorrentes
de obrigac¢des por empréstimos, captados junto a matriz no exterior do gru-
po Société Générale — Paris, com vencimentos até 2022, sujeitos a variacao
cambial e juros de até 4,73% ao ano, e que estdo protegidos por instru-
mentos financeiros derivativos. Em 04 de Dezembro de 2013, a Sociedade
captou empréstimo com o Banco KFW IPEX-Bank GmbH, no montante de
R$ 97.211, com juros de 1,968% a.a. e vencimento em 06 de Novembro
de 2017.

_ 2015 2014
Obrigagdes por empréstimos no exterior — ligadas (*). 263.921 251.306
Obrigagdes por empréstimos no exterior — ndo ligadas _ 80.277 _ 81.906
TOMAL . 344.198 333.212
Curto prazo 77.573 121.756
Longo prazo... 266.625 211.456
(*) nota explicativa n® 19 a
c) Resultado com operacdes de empréstimos e repasses:
2015 2014
Juros - ndo ligadas (1.876)  (1.760)
Variacao Cambial - ndo ligadas.. (33.453)  (9.972)
Outros - ndo ligadas... (2.823) (1.667)
Impostos - ligadas ... (603) (814)
Juros - ligadas ... (15.803) (9.495)
Variagao Cambial - ligadas ... (86.121) (25.791)
. (140.679) (49.499)
Total — nao ligadas ... (38.152) (13.399)
Total — ligadas (nota explicativa n® 19 @) ........ccccccevveeene (102.527) (36.100)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Em milhares de reais - R$)

17. RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS - Refere-se ao diferimento
de desconto comercial obtido junto aos fornecedores, oriundos de opera-
¢cdes de arrendamento mercantil, no montante de R$ 11.081 (R$ 13.320
em2014). ;

18. PATRIMONIO LIQUIDO - a) Capital Social: O Capital Social é
de R$ 89.398 (R$ 70.398 em 2014), representado por 3.257.358 agdes
(2.565.064 em 2014), sendo 1.628.679 agbes ordinarias (1.282.532 em
2014) e 1.628.679 acgdes preferenciais (1.282.532 em 2014), sem valor no-
minal, pertencentes a acionista domiciliado no Pais. As acdes preferenciais
nao tém direito a voto, porém terdo prioridade no caso de reembolso do
Capital. Conforme Assembléia Geral Extraordindria realizada em 12 de Ja-
neiro de 2015, foi deliberado o aumento do Capital Social da Sociedade no
montante de R$ 19.000, representado por 692.294 acdes, passando assim
para um total de 3.257.358 acdes, mediante a emissdo de 346.147 acdes
ordindrias e 346.147 agdes preferenciais. Esse aumento do Capital Social
foi aprovado pelo BACEN em 16 de Janeiro de 2015. b) Reserva Legal:
Constituida a razao de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do
Capital Social. Devido ao prejuizo apurado, a Sociedade nao destinou parte
do resultado do exercicio para reserva legal. c) Reservas Estatutarias:
Devido ao prejuizo apurado, a Sociedade ndo destinou parte do resultado
do exercicio para reservas estatutarias. d) Dividendos: Conforme previsto
no estatuto da Sociedade, aos acionistas é assegurado dividendo minimo
obrigatério de 25% sobre o lucro liquido anual.

19. TRANSACOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagbes com partes relacionadas decorrem de operagdes que
apresentam os seguintes saldos nos semestres findos em 31 de Dezembro
de 2015 e de 2014:

Ativo Receitas
(passivo) (despesas)
2015 2014 2015 2014
Banco Société Générale Brasil S.A.
Disponibilidades ..........c..cccveennee 17 26 - -
Aplicagbes interfinanceiras
(notan®7ae7b) ... 96.467 12.164 6.952  4.166
Outras obrigacdes diversas
(notan®12C) e (23) (11) - -

Depésitos interfinanceiros
(notan®15ae 15b)
Instrumentos financeiros

(397.277) (242.044) (38.466) (19.051)

derivativos (nota n® 8 d) ... 29.477 6.812  27.255 1.309
Outras despesas administr.
(nota n®20).....ccccveenirciiciciieiennns - - (325) (132)

Société Générale - Paris

Obriga¢des por empréstimos do

Lo T To g (o RS

(*) nota explicativan® 16 be 16 ¢
b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo: O montante glo-
bal anual pago a titulo de remuneracéo dos Diretores no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2015 foi de R$ 1.841 (R$ 1.474 em 2014).
Composicao do montante pago aos Diretores:

(263.921) (251.306) (102.527) (36.100)

2015 2014
Proventos 1.453 1.163
Contribuicdo ao INSS . 388 311
Total . 1.841 1.474

Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, ndo ha na Sociedade nenhum be-
neficio definido pds-emprego. Outras informagdes: | - Conforme legislagdo
em vigor, a Sociedade nao concede empréstimos ou adiantamento para: a)
Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e

semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de
10%,; e c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a
prépria Sociedade, quaisquer diretores ou administradores da prépria So-
ciedade, bem como seus cénjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, nao foram efetuados pela Sociedade empréstimos ou adian-
tamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

20. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2015 2014

Material 39 32
Servigos técnicos especializados 1.052 659
Processamento de dados ........ 674 344
Servigos do sistema financeiro... 1.366 2.176
Aluguéis 769 714
Servigos de terceiros... 60 157
Manutencéo e conservacéo de bens 782 148
Comunicagdes 269 199
Contribui¢des filantrépicas.... 32 30
Transportes.......ccceveveeeeeennns 382 178
Promocgdes e relagdes publicas 111 100
Viagens ......ccooevvieeicccicninns 543 173
Amortizagéo e depreciagéo ..... 299 278
Servigos administrativos prestados -

(nota explicativa n°®19 a) 325 132
Entidade de classe... 49 48
Seguros.... 63 27
Outras 278 162

7.093 5.557
21. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2015 2014
Juros e multas 931 646
Juros atualizados créditos tributarios... 1.021 914
Ganho variagdo cambial valor residual antecipado........ 132 819
Reversao provisao despesas prestacdo servicos

exterior.... - 1.036
Outras 340 204
Total... 2.424 3.619
22. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2015 2014
Publicagéo 85 48
Provisao para gratificagao - Diretoria 474 242
Servigos técnicos especializados... 234 -
Total . 793 290

23. PAGAMENTO BASEADO EM AGOES

Apresentamos a seguir o plano de pagamento que esta vigente em 31 de
Dezembro de 2015 e foi outorgado a partir de 1° de janeiro de 2010. O pla-
no é classificado como pagamento baseado em a¢des com liquidacdo em
acoes. | - Plano de agdes livres (“Paga”) — SG Paris: Visando o sucesso do
programa “Ambition SG 2015”, em reunido realizada em 02 de novembro
de 2010, o Conselho de Diretores do Grupo Société Générale designou os
beneficiarios do Plano de Ag¢des livres dentro do grupo de funcionarios e
executivos corporativos do Grupo Société Générale e empresas afiliadas.
O plano esta dividido em dois grupos sendo o primeiro representado por
40% das ag¢des condicionadas ao cumprimento de permanéncia no grupo
em 31 de marco de 2015 com a condi¢ao de desempenho na qual o Grupo
Société Générale atinja um lucro liquido positivo no ano de 2012, condi-
¢ao esta atingida. O segundo grupo, 60% das agdes remanescentes, esta

condicionado a permanéncia no grupo em 31 de Margo de 2016 com a
condicé@o de que a satisfagdo dos clientes aumente entre 2010 e 2013 nas
trés linhas de negécios (operagdes Franca, Banco de varejo e Corporate
Banking). O plano oferece 40 ag¢des por funcionario elegivel, distribuidas
conforme o paragrafo anterior. No SG Equipment Finance S.A. - Arren-
damento Mercantil foram 07 funcionarios elegiveis, portanto, das agdes
outorgadas, avaliou-se que 280 seriam empossadas pela empresa. O valor
justo unitario das agdes foi de 34,55 Euros e 33,15 Euros respectivamente
para o grupo 1 e grupo 2, calculados adotando o método de arbitragem. A
seguir demonstramos os valores reconhecidos no resultado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, na rubrica de despesa com pes-
soal contra a conta do grupo do patrimoénio liquido de reserva de capital:
Movimentacao

Dez Dez Dez
2013 Constituicido 2014 Constituicao 2015
Plano de acoes
livres (“Paga”)... 143 26 169 101 270
Total... 143 26 169 101 270

24. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGA-
COES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A Sociedade é parte em processos judiciais e administrativos de natureza
civil, decorrentes do curso normal de suas atividades. A Administracao da
Sociedade, baseada na opinido de seus assessores legais, ndo constituiu
provisdo em fungdo de néo existir demandas cujo desfecho desfavoravel
é avaliado como provavel. Passivos contingentes classificados como risco
de perda possivel: Em 31 de Dezembro de 2015 nao ha na Sociedade
nenhum registro de processo de natureza civil classificado como perda
possivel.

25. OUTRAS INFORMAGOES

Desde 1995, as instituicbes financeiras séo obrigadas a manter o patri-
ménio liquido compativel com o grau de risco ponderado por fatores defi-
nidos na Resolugao n® 2.099/94 e alteragdes complementares do BACEN.
A apuracéo deste indice é feita de forma consolidada pelo Banco Société
Générale Brasil S.A.(“instituicdo lider”) com as instituicdes integrantes do
Grupo Société Générale Brasil, de acordo com as normas vigentes.
Medida Proviséria n® 627/13 convertida na Lei 12.973: Em Novembro de
2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a nao
incidéncia de tributagdo sobre os lucros e dividendos calculados com base
nos resultados apurados entre 12 de Janeiro de 2008 e 31 de Dezembro
de 2013, pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presu-
mido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de publicagédo da referida
Medida Proviséria, em valores superiores aos apurados com observancia
dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de Dezembro de 2007,
desde que a empresa que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse
pela adocédo antecipada do novo regime tributario ja a partir de 2014. Em
Maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com
alteracdes em alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento
dos dividendos, dos juros sobre o capital préprio e da avaliagao de inves-
timentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente do que previa a
Medida Provisdria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a nao incidéncia tributaria
de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base
nos resultados apurados entre 10 de Janeiro de 2008 e 31 de Dezembro de
2013. A Sociedade elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir
da aplicagao das disposicoes da Lei n® 12.973 e concluiu que nédo ha efei-
tos significativos nas suas demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro
de 2015 e de 31 de Dezembro de 2014.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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Administradores e Acionistas da

SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil

Examinamos as demonstracgdes financeiras da SG Equipment Finance S.A.
— Arrendamento Mercantil, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdao pelas Demonstracoes Financei-
ras - A Administracdo da Sociedade é responsdvel pela elaboragéo e ade-
quada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabili-
dade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimen-
to de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demons-
tragbes financeiras e estao livres de distorcéo relevante. Uma auditoria en-
volve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidén-
cia a respeito dos valores e divulga¢des apresentados nas demonstragoes

financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacé@o dos riscos de distorcao relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos rele-
vantes para a elaboracédo e a adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui
também a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como
a avaliacao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva - A Sociedade registra as suas ope-
racdes e elabora as suas demonstragdes financeiras com observancia
das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que
requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil
como provisao para superveniéncia de depreciacao, classificada no ativo
permanente (Nota 3). Essas diretrizes nao requerem a reclassificagao das
operagdes, que permanecem registradas de acordo com a disposicdo da
Lei n®. 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante, realizavel a longo pra-
zo e rendas de arrendamento, mas resultam na adequada apresentacao
do resultado e do patriménio liquido de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Opinido com ressalva - Em nossa opiniao, exceto quanto aos efeitos dos
assuntos mencionados no paragrafo base para opiniao com ressalva, as

demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da SG
Equipment Finance S.A. — Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de
2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Enfase - Reapresentacao dos valores correspondentes - Conforme
mencionado na nota explicativa 2, certas informagdes correspondentes
ao balanco patrimonial, as demonstra¢des do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa e as notas explicativas, foram al-
teradas em relacdo aquelas anteriormente divulgadas nas demonstra¢des
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, pelas
razdes mencionadas na referida nota explicativa 2 e estao sendo reapre-
sentados como previsto na NBC TG 23, ou CPC 23, (Préticas Contabeis,
Mudangas de Estimativa e Retificacdo de Erro). Nossa opiniao nao contém
ressalva relacionada a esse assunto.
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