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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas e clientes:

A Administracdo do Banco Société Générale Brasil S.A. submete & apreciacao de V.Sas., o Relatério de Administracédo e as correspondentes De-
monstracdes Financeiras individual e consolidada com o Relatério dos Auditores Independentes referentes aos semestres findos em 30 de junho de
2011 e de 2010, elaboradas em conformidade com as normas legais e estatutarias vigentes.

Sobre o Grupo SG Brasil

O Conglomerado Société Générale tem sua Matriz sede na Franca e esta no Brasil desde o ano de 1967 atuando principalmente no mercado financeiro.
Na Europa é a uma das maiores entidades financeiras na zona do euro, atuando em praticamente todos os setores da economia. O Conglomerado
financeiro Banco Société Générale Brasil S.A., além da proépria entidade individual consolida as seguintes controladas: SG Equipment Finance S.A.
Arrendamento Mercantil, Société Générale S.A. — Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, SGAM Sociedade Asset Management Brasil Ltda.,
Banco Cacique S.A. e Banco Pectnia S.A. O patriménio liquido consolidado em 30 de junho de 2011 atingiu o valor de R$ 785 milhdes e os ativos
ponderados pelo risco alcangaram 12,2% (Acordo da Basiléia Il). A carteira de crédito do Consolidado atingiu R$ 3.492 milhdes (R$ 3.002 milhdes no
final de 2010), com um indice de créditos classificados de AA-B em relacao a carteira total de créditos de 91,8% (91,7% no final de 2010). O saldo de
provisao para devedores duvidosos representou 4,6% do total da carteira ao final de junho de 2011 (5,1% ao final de 2010).

Responsabilidade Social

O Instituto de Responsabilidade Social Société Générale tem como missao valorizar e transformar vidas humanas através da promocéao gratuita da
educacao, capacitacdo profissional e de atividades que envolvam esporte, salde, arte, cultura e preservagdo do meio ambiente. Com metodologia
propria, também emprega expertise de gestéo do Grupo Société Générale para ampliar a eficiéncia de seus investimentos sociais. Por essa razao, as
parcerias estabelecidas s@o avaliadas como um investimento, respeitando processos de controle de riscos, comité de crédito e controle de fluxo de
caixa. Esse ano, o Instituto segue o pilar da inclus@o por meio da educagao, investindo fortemente em projetos com foco principal na empregabilidade
dos jovens assistidos pelas ONGs parceiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)

ATIVO PASSIVO
Nota explicativa Banco Consolidado Nota explicativa Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

CIRCULANTE 7.660.584 6.332.823 8.326.830 7.293.311 CIRCULANTE. 7.204.374 5.744.835 7.719.428 6.175.739

Disponibilidades ............. 5 861 7.005 4.385 10.070 Depésitos........ 18 1.102.338 _1.412.318 _1.115.946 _ 1.372.894

Aplicacdes interfinanceiras de Ilmndﬂ 6 1.741.250 _ 1.455.448 506.631 420.008 Depésitos a vista . 1.985 2.528 2.430 4.852
Aplicacdes no mercado aberto ........ 421.299 407.597 421.299 407.597 Depésitos interfinanceiros. 115.363 730.504 107.797 620.401
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 1.245.634  1.040.140 10.703 4.340 Depésitos a prazo.............. 984.989 679.285  1.005.718 747.640
Aplicacdes em moedas estrangeiras 74.317 7.711 74.629 8.071 Outros depositos . . 1 1 1 1

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos flnancelros derlvatlvos ........ 7 1.292.974 969.496 _ 1.787.676 _ 1.709.209 Captacdes no mercado aberto 72.000 - 215.205 33.500
Carteira propria............ . 516.796 331.294 787.526 893.988 Carteira prépria 72.000 - 215.205 33.500
Vinculados a operacdes comproml adas . 72.190 - 215.517 33.552 Relagoes interfinanceiras .. 210 152 2.290 671
Vinculados a prestagéo de garantias 556.017 527.122 636.662 670.589 Recebimentos e pagamentos a Ilquldar 210 152 2.006 498
Instrumentos financeiros derivativos.. 7.d 147.971 111.080 147.971 111.080 Correspondentes .............. - - 284 15

Relagdes interfinanceiras . 90 161 6.736 8.410 Obrigagoes junto a partcipantes do sistema de Ilquldagao - - - 158
Pagamentos e recebimentos a I|qU|dar . 18 6 1.527 1.405 Relagdes interdependéncias 8.668 6.850 10.120 6.960
Direitos junto a participantes de Sistemas de qumdagao - - - 56 Recursos em tréansito de terceiros ....... 8.668 6.850 10.120 6.960
Créditos vinculados - depésitos no Banco Central do Brasil . 72 155 401 290 Obrigagoes por empréstimos e repasse 19 1.279.451 620.503 _ 1.475.905 946.226
Correspondentes .......... . - - 4.808 6.659 Empréstimos no exterior .. 1.248.043 590.110  1.444.497 915.833

Relagdes interdependéncias - - - 15 Repasses do exterior........ . 31.408 30.393 31.408 30.393
Transferéncias internas de recursos . - - - 15  Instrumentos financeiros derivativos ....... 231.816 217.079 231.816 217.079

Operagbes de crédito ...... 126.313 318.860 1.472.877 1.502.290 Instrumentos financeiros derivativos.... 7.d 231.816 217.079 231.816 217.079
Operagdes de crédito - setor prlvado . 9.a 126.610 319.678 1.577.596  1.632.926 Outras obrigagoes............... 4.509.891 3.487.933 4.668.146 _ 3.598.409
Provisa@o para operagdes de crédito de I|qU|dagao duvidosa.. 11 (297) (818) (104.719) (130.636) Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 2.320 2.199 5.687 3.871

Operagbes de arrendamento mercantil . 10 - - (158) 7 Carteira de cambio............ 12 4.457.592  3.450.181 4.457.592  3.450.181
Arrendamentos e subarrendamentos a receber setor pr|vado . - - 95.249 41.208 Fiscais e previdencidrias... 13.b 6.314 17.163 21.828 36.749
Arrendamentos e subarrendamentos a receber - setor publico - - 34.687 6.797 Negociacao e intermediacao de valores 8 15.171 3.196 22.965 12.572
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - setor privado .. - - (94.350) (41.193) Diversas........ 13.c 28.494 15.194 160.079 95.036
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - setor publico - - (34.687) (6.797)

Provisdo para operac¢des de arrendamento mercantil de I|qU|dag 1 - - (1.057) 8)

Outros créditos . 4.499.079 _3.581.838 _4.519.359 _3.615.903 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.996.761 1.685.684 3.711.619 _ 2.357.219
Carteira de cambio.. 12 4.482.404  3.559.477  4.482.404  3.559.477 Depositos........ 18 157.941 501.488 174.774 518.545
Rendas a receber .. 81 678 97 678 Depésitos a prazo............ 157.941 501.488 174.774 518.545
Negociagéo e |ntermed|a<;ao de valores 8 - - 2.384 7.823  ObrigacGes por empréstimos e repasse: 19 1.131.556 916.797 _ 1.626.757 _ 1.407.569
Diversos.. 13.a 16.670 22.106 35.176 50.447 Empréstimos no exterior .. 1.131.556 880.783  1.626.757  1.371.555
Provisdo para outros credltos de Ilquldagao duwdosa 1 (76) (423) (702) (2.522) Repasses do exterior-........ . - 36.014 - 36.014

Outros valores e bens ..... . 17 15 29.324 27.399 Instrumentos financeiros derivativos ....... 7d 136.814 82.319 136.814 82.319
Outros valores e bens.. - - 641 697 Instrumentos financeiros derivativos... 136.814 82.319 136.814 82.319
Despesas antecipadas.. 14 17 15 28.683 26.702 Outras obrigagdes 1.570.450 185.080 _ 1.773.274 348.786

REALIZAVEL A LONGO PRAZO....... 2.897.842 1.461.455 3.266.899 1.846.403 Carteira de cambio........... 12 1.481.229 108.178 1.481.229 108.178

Aplicagdes interfinanceiras de liquide 6 1.275.991 _1.092.618 - - Fiscais e previdenciarias.. 13.b 83.541 71.221 201.255 178.175
Aplicagcdes em depésitos interfinanceiros...............c.cccc.c... 1.275.991 1.092.618 - - Diversas....... 13.c 5.680 5.681 90.790 62.433

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. 7 64.336 53.943 114.412 195.184
Carteira proprla ............ - - 45.448 124.147
Vinculados a prestacéo de garannas - - 4.628 17.094 RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS ............cooovvvmreieeereseeeseeeeeeeeen 20 296 297 71.836 50.759
Instrumentos financeiros derivativos. 7.d 64.336 53.943 64.336 53.943 Resultado de exercicios futuros .. 296 297 71.836 50.759

Operagdes de crédito ...... 37.295 163.607 _ 1.450.389 _ 1.205.516
Operagdes de crédito - setor pnvado 9.a 37.295 163.607 1.504.522  1.251.293
Provisdo para operacgoes de crédito de I|qU|dagao duvidosa.. 11 - - (54.133) (45.777)  PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS MINORITARIOS............cococrrvorrrinirnnins - - 615 608

Operacdes de arrendamento mercantil 10 - - - - Participacédo de acionistas minoritarios .. - - 615 608
Arrendamentos e subarrendamentos a receber setor pnvado " - - 96.965 51.395
Arrendamentos e subarrendamentos a receber - setor publico 73.437 10.979 . )

Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - setor privado .. - N (96.965) (51.395) PATRIMONIO LIQUIDO ...... 21.a 785.178 _ 1.089.836 785.178 _ 1.089.836
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil - setor publico... (73.437) (10.979) Capital social .. 1.404.908 1.404.908  1.404.908  1.404.908

Outros créditos . 1.520.220 151.287 _ 1.637.763 415.258 Ajustes de avaliagao patrlmonlal ............ 6.117 2.525 6.117 2.525
Carteira de cambio....... 12 1.431.431 107.253  1.431.431 107.253  Prejuizos acumulados ........ (625.847) (317.597) (625.847) (317.597)
Diversos.. 13.a 88.789 44.034 206.332 308.678
Proviséo para outros credltos de Ilqwdagao duwdosa 1 - - - (673)

Outros valores e bens .. - - 64.335 30.445
Outros valores e bens.. - - 157 185
Provisdo para desvalorizagao de outros valores e bens... - - (157) (185)

Despesas antecipadas.. 14 - - 64.335 30.445

PERMANENTE . 428.183 726.374 694.947 534.447

Investimentos. 221.037 487.955 63 74
Participacdes em controladas .......... 16 221.000 487.918 - -

Outros investimentos .. 37 37 122 133
Provisdo para perdas.... - - (59) (59)

Imobilizado de uso. 2.815 2.937 21.168 21.683
Iméveis de uso. . - - 207 207
Reavaliacéo de is de uso . - - 804 804
Outras imobilizagdes de uso 8.089 7.390 47.559 49.214
Depreciagbes acumuladas... (5.274) (4.453) (27.402) (28.542)

Imobilizado de arrendamento - - 329.698 116.582
Bens arrendados.......... - - 392.336 128.336
Superveniéncias de depremagoes - - 8.165 7.059
Perdas de arrendamento a amortlzar - - 5.094 1.705
Depreciagoes acumuladas - - (74.199) (20.452)

Amortizacao de perdas de arrendamento - - (1.698) (66)

Diferido .......... . - - 3.978 5.970
Gastos de organlzagao e expansao - - 17.291 16.579
Amortizagao acumulada - - (13.313) (10.609)

Intangivel...... 17 204.331 235.482 340.040 390.138
Agio em controladas mcorporadas 397.775 397.775 639.188 639.188
Outros ativos intangiveis - - 9.292 8.727
Provisdo para ajuste ao valor recuperavel (119.861) (119.861) (119.861) (119.861)

Amortizacdo acumulada de agio . (73.583) (42.432) (184.878) (134.951)
Amortizacao acumulada de outro: - - (3.701) (2.965)
TOTAL DO ATIVO .......... 10.986.609 _8.520.652 12.288.676 _ 9.674.161 TOTAL DO PASSIVO .......... 10.986.609 _ 8.520.652 12.288.676 _ 9.674.161
DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por lote de mil agdes) (Em milhares de reais - R$)
Nota explicativa Banco Consolidado Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 24.095 209.888 274.490 626.147 ATIVIDADES OPERACIONAIS

Operacdes de crédito...... (2.875) 32.004 358152 489.112  prejuizo liquido do semestre (317.428)  (14.443)  (317.428)  (14.443)

ggzﬂig%isdieoapgfggsgirgr%Tﬁ;l%asntta"valores mobiliarios . 212.491 182.337 18{533(132 134118?13 Ajustes que nao afeta o luxo de caixa. 870.972 40855 403511 209.211

Resultado com instrumentos financeiros derivativos ........ (226.512) (4.453) (288.804) (8.707) E]ZE;;T:%): S(Sisgegr;zl:ggg de epreC|a 30 395_ 43? 7?ggg (221 ;‘2419(;

Resultado de operagdes com cambio 40.991 N 40.963 \ Provis&o para créditos de liquidagéo duwd%sa 53 157 84-503 94 656

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (8.846) _ (153.154) _ (115.353) _ (318.396) Baixas opr obsolecancia . quidag ) ; ‘915 haas

Operagbes de captacdes no mercado (73.007) (84.266) (80.273) (102.521) c P d 5137 4.332 24.765 35.043

Operagdes de arrendamento mercantil - - (45.145) (15.371) onstituigao de proviséo para contingéncia : g : -

Operagdes de empréstimos e repasses 64.214  (46.139) 94568  (83.237)  Impostos diferidos............. - - 161.653 11.546

Resultado de operagdes com cambio B (22.592) B (22.611) Constituicao (realizag&o) de provisao de desvalonzagao de outros valores & bens - - 6 (43)

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 11 (53) (157) (84.503) (94.656) Variagdo cambial de operagdes de crédito e empréstimos 84.562 9.268 56.719 23.706

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.. 15.249 56.734 159.137 307.751 Amortizagéo do agio.......... 15.576 14.962 17.456 44.100

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (316.086) (58.558) _ (290.399) _ (293.727) Revers&o da provisao do agio - - (20.400) (18.758)

Receitas de prestacéo de servigos .. 10.785 7.722 25.752 20.021 Ajustes de avaliagao patrimonial e reallzagao de reserva de r li 7 - 7 -

Rendas de tarifas bancérias - 7.199 5.265 Resultado de participagdo em controlada . 265.242 11.697 - -

Resultado de participagoes em controladas e collgada 16 (265. 242) (11.697) - - Lucro liquido ajustado ......... 53.544 26.412 86.083 194.768

Despesas de pessoal..... (18.701) (16.061) (91.787) (84.730)  Variagdo de ativos e obrigagdes . . (824.142) _ (595.145) _ (646.662) _ (203.473)

Outras despesas administrativas........ 24 (29.075) (33.059)  (197.227)  (192.779)  (Aumento) reducao em aplicacdes interfinanceiras de liquidez.. (474.534)  (903.736) 25.809 10.292

83?_[;9:%5(:;'&2'(2;8;5 P o (148655;53 (111-516??3 (24255512% (254838;31) Aumento em Instrumentos financeiros derivativos .. . 120.800 59.501 120.793 59.501

- . - - Reducao em operacdes de arrendamento mercantil - - 6.667 2.543

gg‘éﬁsgisggsggggj{?ﬁgmi 26 é;g-gg‘;) «l f-ggi) {gfgg;) (519496‘272 Aumento (redugéo) em titulos e valores mobiliarios.. (263.913) 112206  (292.469) 84.235

RESULTADO NAO OPEFIACIONAL : (300. 338) a. 10&_2 (31 23(2 1'441 (Aumento) redug@o em relagoes interdependéncias e |nterf|nance|ras 6.349 (4.941) 7.537 (8.052)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E DA PARTICIPAQAO SOBRE : (Aumento) reduc@o em operagdes de crédito............ 37.395 (5.735) (447.028) 713

Aumento em outros créditos . (3.412.778) (2.963.489) (3.411.367) (2.956.483)
RESULTADO ........oiiiiieiiceic it 22 (300.499) (1.719) (131.026) 15.465

PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 22 (16.929) _ (12.724) _(186.195) _ (29.899)  (Aumento) reducdo em outros valores e bens.......... 13 19 (18507)  (21.717)
Provisao para imposto de renda corrente.. (10.519) (8.014) (15.492) (11.639) Aquisigao de bens nao de uso - N - (212) 2435
Provisao para contribuicao social corrente . (6.410) (4.710) (9.050) (6.714)  Redugdo em depdsitos......... (73.830)  (103.833) (71.049)  (212.411)
Ativo fiscal diferido........ - - (161.653) (11.546) Aumento (redugdo) no mercado aberto 72.000 - 83.553 (420.097)

PARTICIPA(;OES ESTATUTARIAS NO RESULTADO ............................ - - (195) - (Redugao) aumento em obrigagées por emprestlmos (402.486) 283.413 (267.946) 323.955

PARTICIPACAO MINORITARIA NO RESULTADO DE CONTROLADAS . - - (12) 9) Aumento em outras obrigacoes . 3.566.659 2.931.368 3.609.985  2.938.922

PREJUIZO LIQUIDO DO SEMESTRE - (317.428) (14.443) _ (317.428) (14.443) Participagéo de acionistas minoritérios..... - - 12 (9.102)

PREJUIZO POR LOTE DE MIL AQOES -R$ (656,96) (168,99) Aumento (redugdo) em resultados de exercicios futuros 183 (8) 7.560 1.793

— — — - e ————— Caixa liquido investido nas atividades operacionais .. (770.598) (568.733) (560.579) (8.705)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$) Aquisi¢ao de investimentos . (4) (8.632) - -

B B o . Alienagao de investimentos. - 10 11 10

Nota ~ Capital Reservasde Ajustes deavaliagdo Prejuizos Aquisigdo de imobilizado de uso .. (457) (267) (2.152) (7.051)

explicativa __ social reavaliacdo patrimonial acumulados _ Total Alienacio de imobilizado de uso.. . 4 66 4.066

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009.................cccccuene 1.404.908 16 24.466 (303.177) 1.126.213 A ¢ d bilizado d d I b

Reservas de r liacio - (16) - 23 7 quisicdo de imobilizado de arren amento mercantl - - (188.035) (53.176)

Ajustes de avaliagdo patrimonial - - (21.941) - (21.941) Aplicacoes no intangivel...... - (30.069) - (30.069)

Prejuizo liquido do semestre...... - - z (14.443) _ (14.443) Caixa liquido investido nas atividades de |nvest|mento (461) (38.954) (190.110) _ (86.220)

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 . 1.404.908 - 2.525 (317.597) 1.089.836 ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010........................... 1.404.908 - 2.700 (308.426) 1.099.182  Outros financiamentos.......... - - - (185)

Reflexo de absorgao de prejuizo com reserva em controlada 16 - - - 7 7 Caixaliquido investido nas atividades de financiamento - - - (185)

Ajustes de avaliagdo patrimonial N h . 3.417 - 3.417 REDUCAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA . (771.059)  (607.687)  (750.689) (95.110)

Prejuizo liquido do semestre - - - (317.428) (317.428) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO SEMESTRE 1.267.536 _ 1.069.900 _ 1.254.625 520.387

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 1.404.908 - 6.117 (625.847) _785.178 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO SEMESTRE 496.477 462.213 503.936 425.277

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Société Générale Brasil S.A. (“Banco”), organizado sob a forma de banco mdiltiplo, esta autorizado a operar com as carteiras comercial, inclusive
cambio, e de crédito, financiamento e investimentos. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamen-
te no mercado financeiro. Certas operacoes tém a co-participagéo ou a intermediacéo de instituicdes associadas, integrantes do Conglomerado Financeiro
Société Générale Brasil (“Conglomerado” ou “Consolidado”). O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacio-
nal e administrativa sdo absorvidos, segundo critérios de praticabilidade e razoabilidade, em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas e instrugées do Conselho
Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN) e modelo do documento previsto na Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Finan-
ceiro Nacional (COSIF). As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas conforme principios de consolidacao emanados da legislagao socie-
taria brasileira e abrangem em 2011 e em 2010 o Banco Société Générale Brasil S.A. (lider do conglomerado) e suas controladas SG Equipment Finance
S.A. Arrendamento Mercantil, Société Générale S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios, Sgam Sociedade Asset Management Brasil Ltda.,
Banco Cacique S.A. e Banco Pecunia S.A. e suas respectivas controladas, cuja elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais (Banco Cacique
S.A., Banco Pecunia S.A., e SG Equipment Finance S.A. Arrendamento Mercantil) € de responsabilidade direta de cada empresa, sendo a consolidacao
geral elaborada pelo lider do Conglomerado. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminadas as participacdes societarias,
os saldos a receber e a pagar, as receitas e as despesas decorrentes de transacoes entre as entidades do Conglomerado. Em aderéncia ao processo de
convergéncia com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu diversos pronunciamen-
tos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, porém a maioria ndo homo-
logada pelo BACEN. Dessa forma, o Banco, na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo
BACEN: a) CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolugdo BACEN n® 3.566/08; b) CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos
de Caixa - homologado pela Resolugao BACEN n® 3.604/08; ¢) CPC 05 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugdo BACEN
n? 3.750/09; d) CPC 24 — Evento subsequente — homologado pela Resolugdo BACEN n® 3.973/11; e e) CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes - homologado pela Resolugdo BACEN n® 3.823/09. Atualmente, n&o é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronuncia-
mentos contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizacao das mesmas sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Foram efetuadas reclassificacoes nas
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e Notas Explicativas de 30 de junho de 2010 para melhor comparagéo com as informagdes de 30 de junho de 2011.
3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia para aquelas de
natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relacionadas a ope-
ragcdes com o exterior, as quais sao calculadas com base no método linear. As opera¢des com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas
pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras s@o atualizadas até as datas dos balancos. b) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de
caixa sao representados por disponibilidades em moedas nacional e estrangeira e aplicacdes em ouro, no mercado aberto e em depdsitos interfinanceiros
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicag@o seja igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignificante de mudanga de valor
justo, e sendo utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo, de acordo com a Resolugao CMN n®. 3.604/08. c) Aplica-
coes interfinanceiras de liquidez - Sao registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, deduzidos de
provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - De acordo com o estabeleci-
do pela Circular BACEN n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias
distintas, conforme a intencao da Administracdo, quais sejam: * Titulos para negociacao; * Titulos disponiveis para venda; e * Titulos mantidos até o venci-
mento. Os titulos classificados como “para negociacao” e “disponiveis para venda” sdo avaliados pelo seu valor de mercado e os classificados como
“mantidos até o vencimento” sao avaliados pelo seu custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos. Os ajustes a valor
de mercado dos titulos classificados como “para negociacao” sdo contabilizados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do semestre. Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em conta destacada do patriménio
liquido denominada “Ajuste de avaliagao patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros derivativos séo compostos por operagdes
de “swap”, de futuros e operagdes a termo e, sao avaliados de acordo com os seguintes critérios: « Operagdes de “swap” - o diferencial a receber ou a
pagar é avaliado de acordo com as taxas pactuadas nos respectivos contratos e ajustadas ao valor de mercado em contrapartida do resultado do semestre.
Certos contratos de “swap” foram contratados em negociagao associada a operacdes de crédito e, conforme permitido pelo BACEN, néo foram ajustados
ao valor de mercado; ® Operagdes de futuro - o valor dos ajustes didrios é contabilizado em conta de ativo ou passivo e apropriado diariamente como re-
ceita ou despesa; e * Operagdes a termo - sao registradas pelo valor final do contrato deduzido da diferenga entre esse valor e o prego a vista do bem ou
direito, ajustado ao valor de mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razédo da fluéncia dos prazos de vencimento dos contratos. Os instrumen-
tos financeiros derivativos designados como parte de uma estrutura de protecdo contra riscos (“hedge”) podem ser classificados como: | - “hedge” de risco
de mercado; e Il - “hedge” de fluxo de caixa. Os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” e os respectivos objetos de “hedge” sao ajustados
ao valor de mercado, observado o seguinte: * Para aqueles classificados na categoria “hedge” de risco de mercado, a valorizag@o ou a desvalorizagao é

registrada em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do semestre. * Para aqueles classificados na categoria “hedge” de fluxo
de caixa, a valorizagé@o ou desvalorizagéo referente a parcela efetiva é registrada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquida dos
efeitos tributdrios. e) Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidagcao duvidosa - As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com
o julgamento da Administragao quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacdo a operagao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugado BACEN n° 2.682/99 que requer a analise
periddica da carteira e sua classificagao em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (perda). As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de
60 dias, independentemente de seu nivel de risco, s6 sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes classificadas no nivel
“H” permanecem nessa classificacdo por seis meses, quando entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas em contas de compensacao,
nao mais figurando no balango patrimonial. As operagoes renegociadas s@o mantidas, no minimo, com o mesmo “rating” em que estavam classificadas. As
renegociacoes de operacgdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de compensacao sao classificadas no
nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociacédo sé sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Também foi constituida
provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa sobre operacdes de crédito objeto de cessado de crédito registrados na rubrica “Outras obrigacdes”. f) Arren-
damento mercantil - Os arrendamentos a receber sdo atualizados monetariamente de acordo com as condicdes determinadas nos contratos de arrenda-
mento e o efeito é creditado na conta de “Rendas a apropriar de arrendamento mercantil’. As contraprestacoes de arrendamento sdo registradas como
receitas da intermediacgéo financeira pelo regime de vencimento das respectivas parcelas, conforme prevé a legislacao aplicavel. As perdas de arrenda-
mento a amortizar correspondem a perdas apuradas na venda de bens pelo valor residual dos contratos que sdo amortizados pelo respectivo prazo rema-
nescente de vida Util dos bens arrendados. O Saldo correspondente as perdas a amortizar, para efeito das demonstragdes financeiras, esta reclassificado
para a rubrica de bens arrendados. g) Valores residuais garantidos - Os valores residuais garantidos, os quais representam as opgdes de compra a
vencer, bem como suas respectivas atualizagdes, séo registrados na rubrica de “Valores residuais a realizar”, tendo como contrapartida a rubrica de “Va-
lores residuais a balancear”. h) Superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao - Na apuragéo do resultado do semestre é efetuado o célculo do valor
presente dos arrendamentos a receber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato. O valor assim apurado € comparado com o saldo residual
contéabil dos bens arrendados e operagdes de arrendamento, registrando-se a diferenca em insuficiéncia de depreciacéo, se negativa, ou superveniéncia
de depreciacéo, se positiva. A superveniéncia de depreciagéo é creditada no resultado e a insuficiéncia de depreciacao, quando apurada, é registrada
também no resultado, como despesa, tendo como contrapartida o registro em bens arrendados. O efeito do imposto de renda sobre essa diferenca é dife-
rido. i) Carteira de cambio - As operacgdes de cambio sao demonstradas pelos valores de realizagao, incluindo os rendimentos e as variagcdes cambiais,
em bases “pré-rata” dia, e a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel. j) Negociacao e intermediacao de valores (ativo e passivo)
- Sao demonstradas pelo valor das operagdes de compra ou venda de titulos realizadas nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, por conta prépria
e de clientes, pendentes de liquidacdo dentro do prazo regulamentar. k) Investimentos - ¢ As participacdes em controladas e coligada sao avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial; * As agdes da Cetip S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, obtidas através da transformacédo da Cetip —
Camara de Liquidagdo e Custédia em sociedade anénima, nao registradas ao valor de custo; e * Os demais investimentos s&o avaliados ao custo e ajus-
tados por provisao para perdas, quando aplicavel. I) Imobilizado - E demonstrado pelo custo de aquisi¢ao, deduzido das respectivas deprecia¢cdes acumu-
ladas. m) Depreciagoes - * Imobilizado de uso - sao calculadas pelo método linear, de acordo com a vida util estimada dos bens, com as seguintes taxas
anuais: sistemas de processamento de dados 20%, iméveis de uso 4% e demais contas 10%,; e ¢ Imobilizado de arrendamento - é calculada pelo método
linear, no prazo usual de vida util, reduzido em 30% com amparo da Portaria n® 113/88 do Ministério da Fazenda, apenas quando o arrendatario for pessoa
juridica e o prazo do contrato de arrendamento mercantil for equivalente a no minimo 40% do prazo de vida Util do bem arrendado. Essa depreciacéo €
contabilizada a débito de despesas da intermediagao financeira - operagdes de arrendamento mercantil. n) Diferido - E demonstrado pelo custo de aqui-
sicdo ou formacao e amortizado pelo método linear pelo prazo de cinco anos ou de vigéncia dos contratos de aluguel. o) Intangivel - No Banco, estao
representados pelos &gios pagos nas aquisicdes das controladas Banco Pecunia S.A. e Banco Cacique S.A., liquido de provisao para ajuste ao valor recu-
peravel. No Consolidado, inclui também gastos com softwares ao custo de aquisicdo ou formacao, cuja amortizacédo é feita pelo método linear pelo prazo
de vigéncia das licencas de uso para os softwares, e os agios oriundos de incorporacdes reversas que estdo sendo amortizados linearmente pelo prazo
de 10 anos. p) Valor de recuperacao dos ativos - Os ativos ndo monetérios esté@o sujeitos a avaliagdo ao valor recuperavel em periodos anuais ou em
maior freqiiéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores. q) Atualizacao monetéria de direitos e obriga-
coes - Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo cambial ou de indices, sdo atualizados até as datas dos balangos. As
contrapartidas dessas atualizagdes sao refletidas no resultado. r) Depésitos, captacdes no mercado aberto e obrigacées por empréstimos e repasses
- Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até as datas dos balangos, reconhecidos em base “pro rata” dia.
s) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagées legais, fiscais e previdenciarias - O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das
contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com as determinacgdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico n® 25 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovado pela Resolugdo BACEN n® 3.823/09. * Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos nas demons-
tragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza¢éo, sobre as quais ndo cabem mais recursos;
* Provisdes - sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado
provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigagées e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. « Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos as?esstores)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem provisao e divulgacéo; e * Obri-
gacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de al-
guns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos sao integralmente registrados nas demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com a legis-
lacdo fiscal. » Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as
normas do BACEN. t) Imposto de renda e contribuicdo social - A provisdo para imposto de renda é constituida com base nos rendimentos tributaveis a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro anual tributavel excedente a R$ 240 (R$ 120 no semestre). A contribuigao social apurada
sobre o lucro liquido ajustado, na forma da legislacdo em vigor, é calculada a aliquota de 15%. u) Mensuracao a valor de mercado - A metodologia apli-
cada para mensuracgao do valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no cendrio econémico e nos
modelos de precificacao desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas di-
versas associagdes de classe, bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros, aplicaveis para a data-base do balanco. Assim, quando da efetiva
liquidag@o financeira destes itens, os resultados poderao vir a ser diferentes dos estimados. v) Uso de estimativas contabeis - A preparacdo das demons-
tragdes financeiras exige que a Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de
certos ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transagdes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos
financeiros; (ii) as taxas de depreciacao dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangiveis e (iv) provisdes necessdrias para absorver
eventuais riscos decorrentes de créditos de liquidacdo duvidosa e dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidacao destes ativos e passivos,
financeiros ou né@o, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O nivel de risco aceitavel na conducdo dos negdcios é definido pela Alta Administracao do Consolidado, em conjunto com a matriz em Paris. Os diferentes
tipos de risco sao formalmente identificados e permanentemente monitorados por unidades especializadas, independentes das unidades de negécio. Essas
unidades garantem que a exposicdo nao ultrapasse os limites e critérios preestabelecidos e reportam a exposicdo e eventuais excessos a Alta Administracéo.
A avaliagdo de todos os riscos € parte integrante da tomada de qualquer decisdo estratégica no Consolidado. I - Risco de crédito - Em linha com as melhores
préaticas, o gerenciamento de Risco de Crédito do Consolidado é um processo continuo e evolutivo do mapeamento, da aferi¢do e do diagndstico dos modelos,
dos instrumentos, das politicas e dos procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas andlises das operacdes efetuadas, preservando
a integridade e a independéncia dos processos. As politicas observam cuidados relacionados a andlise da capacidade de pagamento do tomador, além de
levar em conta parametros de concentragao, concessao, exigéncia de garantias e prazos que nao comprometam a qualidade esperada da carteira. Il - Ris-
co de mercado - A érea de Risco de Mercado € gerenciada por meio de metodologias e modelos condizentes com a realidade dos mercados nacional e
internacional, permitindo embasar as decisdes estratégicas do Consolidado com agilidade, transparéncia e alto grau de confianca. E a area responsavel pela
implementacao da estrutura de risco de mercado no Consolidado, sendo independente das dreas de negécio, com fungdes especificas, responsabilidades
claramente definidas e instrumentos apropriados que lhe possibilitam a identificacao, a avaliacdo, o monitoramento e o controle dos riscos, estabelecendo
padrdes e procedimentos de gestao de risco em conformidade com as recomendacdes do BACEN. Além disso, possui os recursos humanos adequados para
estruturar o processo de gerenciamento de risco, em conformidade com normas internas e externas. Essa area informa a Administracéo sobre a exposicdo aos
riscos de mercado e divulga as informacdes sobre o risco de mercado aos érgaos reguladores, bem como as linhas de negécios internas e externas. lll - Risco
de liquidez - O gerenciamento do risco de liquidez tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidacdo de direitos e obrigacdes,
assim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestao das operagdes. IV - Risco operacional - Conforme a Resolucdo BACEN 3.380, de
29 de junho de 2006, o Consolidado identifica e monitora a sua exposicao ao risco operacional através de varios instrumentos, compativeis com a natureza,
o volume e a complexidade de suas atividades, sendo eles: i) avaliagcao de riscos inerentes e controles internos por area, que define o perfil de risco residual
por categoria de risco, conforme metodologia requerida pelo acordo da Basiléia Il (nota explicativa n® 27); essa avaliacéo é revisada no minimo anualmente e
desencadeia planos de agdes mitigantes a partir de um certo nivel de exposicao; ii) andlise sistematica das perdas operacionais histdricas; iii) monitoramento
mensal de indicadores de riscos; iv) controles internos permanentes e periédicos (auditorias) com planos de agdes corretivas; v) controles de conformidade
e de prevencao a lavagem de dinheiro (“compliance”); vi) plano de continuidade de negécios; vii) Comité de novos produtos; e viii) campanhas de conscienti-
zacao dos colaboradores. Os resultados deste conjunto de instrumentos s&o revisados periodicamente por um comité dedicado, no intuito de tomar as acées
mitigantes consideradas necessarias. Para efeito de alocacao de capital regulamentar, previsto no § 12 do art. 12 da Circular n® 3.383, de 30 de abril de 2008,
o Conglomerado adotou a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada. A divulgacao das informacdes consolidadas referentes a Gestao de Riscos e ao
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) conforme requerido pela Circular BACEN No 3.477, de 24 de dezembro de 2009, estao publicadas em nosso sitio no
endereco eletrénico www.sgbrasil.com.br, secdo Gestéo de Riscos.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA PARA O FLUXO DE CAIXA INDIRETO

associada, conforme estabelecido na Circular BACEN n° 3.150/02 (nota explicativa n® 3 d). O saldo das operacdes associadas, em 30 de junho de 2011,
totaliza R$ 33.003 (R$ 141.497 em 2010).
Diferencial a receber (pagar)

Banco e Consolidado
2011 2010

“Swap” “Swap”
Curto prazo .. 147.971 111.080
Longo prazo . 64.336 53.943

Saldo registrado no ativo:.... 212.307 165.023
Curto prazo .. (231.816) (217.079)
Longo prazo (136.814) (82.319)

Saldo registrado no passwo (368.630) (299.398)

Diferencial liquido a pagar... (156.323) (134.375)

d.2) Mercado futuro

Banco
2011 2010
Valor dos Ajuste a Valor dos Ajuste a

Futuros contratos  receber(pagar) contratos  receber(pagar)

DDI 4.671.996 (8.008) 3.334.878 (3.531)
4.293.811 2.595 2.391.727 863
1.913.150 (9.175) 318.141 (659)
311.993 (587) 39.483 131
290 2 - -
1.140 8 - -
1.697 (6) - -
Total 11.194.077 (15.171) 6.084.229 (3.196)
Consolidado
011
Valor dos Ajuste a Valor dos Ajuste a

Futuros contratos  receber(pagar) _ contratos  receber(pagar)
............ 5.316.186 (13.131) 4.168.979 (9.184)
5.079.562 3.130 3.198.264 1.472
1.918.643 (9.134) 324.468 (643)
311.993 (587) 39.483 131
290 2 - -
1.140 8 - -

1.697 (6)
Total 12.629.511 (19.718) 7.731. 194 (8. 224)

Os ajustes a receber ou a pagar das operagdes do mercado futuro foram reglstrados na conta “Outros créditos - Negociagao e intermediacao de valores”
ou “Outras obriga¢des — Negociagao ou intermediagéo de valores”. Vide nota explicativa n® 8. O valor de mercado dos derivativos foi apurado com base
nas taxas médias divulgadas pela BM&F BOVESPA. A margem dada em garantia das operagdes negociadas na BM&FBOVESPA com instrumentos
financeiros derivativos é composta por titulos publicos federais, no montante de R$ 556.017 no Banco e R$ 641.053 no Consolidado. Em 2010, havia
R$ 527.122 no Banco e R$ 687.683 no Consolidado. Os contratos de “swap”, NDFs e futuros tém os seguintes vencimentos em dias, com base nos
valores referenciais:

Banco Consolidado Em 30 de junho de 2011
2011 2010 2011 2010 Banco
Disponibilidades ............. R, 861 7.005 4.385 10.070 Valores referenciais
Aplicagdes interfinanceiras de IlnulriP 495.616 455.208 499.551 415.207 De3a Dela De3a De5a Total de
TOtAlco 496.477 462.213 503.936 _  425.277 Até 3 meses _ 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos contratos
6. APLICA(;OES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 770.353 1.014.902 596.759 680.472 296.368 3.358.854
Em 30 de junho de 2011: 433.312 517.116 270.379 293.922 303.784 1.818.513
Banco 4.024.209 2.826.312 2.337.273 1.593.902 412.381 11.194.077
A vencer De3a Dela De3a Total 5.227.874 4.358.330 3.204.411 2.568.296 1.012.533 16.371.444
até3meses _12meses _ 3anos _ 5anos _ _ Total Consolidado
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros 293.917 951.717 933.614 342.377 2.521.625 Valores referenciais
Aplicagdes no mercado aberto............ 421.299 - - - 421.299 De3a Dela De3a De5a Total de
Aplicagoes em moedas estrangelras 74.317 - - - 74.317 Até 3 meses _ 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos contratos
Total.......c..... - __789.583 _ 951.717 933.614 342.377 3.017.241  “Swap” 770.353 1.014.902 596.759 680.472 296.368 3.358.854
Consolidado NDFs 433.312 517.116 270.379 293.922 303.784 1.818.513
A vencer Futuros 4.344.892 3.068.966 3.123.125 1.680.147 412.381 12.629.511
até 3 meses Total Total . 5.548.557 4.600.984 3.990.263 2.654.541 1.012.533 17.806.878
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros .............. 10.703 10.703 Em 30 de junho de 2010
Aplicagbes no mercado aberto........... . 421.299 421.299 Banco
Aplicagdes em moedas estrangelras 74.629 74.629 Valores referenciais
Total . 506.631 506.631 De3a Dela De3a Total de
MJM Até 3 meses _ 12 meses 3 anos 5 anos contratos
TmamEm o men nm e
at‘; 3 meces 12[’:12;5 ?g;oas De 3 : Total Futuros 2187.814 _ 1815909 _ 1.981.483 99.023 _ 6.084.229
Aplicagdes em depésitos interfinanceiros 342,590 697.550  1.059.701 SSoei7 iz ol 3.815.996 __3.744.502 __ 2.535.913 112.531 __10.209.032
Aplicagdes no mercado aberto............ 407.597 - - - 407.597 Consolidado
Apllca(;oes em moedas estrangelras 7.711 - - - 7.711 Valores referenciais
Total.. . . . __ 757.898 _ 697.550 1.059.701 32.917 2.548.066 De3a Dela De3a Total de
i Até 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos contratos
3 venggr"“"da“ “Swap” . 1.379.486  1.670.294 478.249 7484 3535513
as3meses _ Total . Fuioo 2620268 2057918 207005 136913 773114
P Ceitoe i ; : YT Y VT uturos . .731.
Ablicacocs no meraado aberto. s wrser  aorser ol 4248450 __3.966601 __3491595 ___149.4p1 11855997
Aplicagdes em moedas estrangeiras... 8.071 8.071 Emvirtude da avaliagao dos mstrumentos flnancelros denvatlvos utilizados para “hedge” dos empréstimos em moeda estrangeira, pelo valor de mercado,
Total............ 420.008 420.008 conforme requerido pela Circular BACEN n® 3.082/02, os ganhos registrados no resultado do semestre findo em 30 de junho de 2011 no Banco totalizaram
7.TiITULOS E VALOFIES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIFIOS DERIVATIVOS o montante de R$ 4.434 (perda de R$ 1.404 em 2010) e perdas no Consolidado de R$ 57.858 (R$ 5.658 em 2010), como segue:
a) Classificagao dos titulos e valores mobilidarios em 30 de junho de 2011 e de 2010 por categoria: Consolidado
Banco 2011 2010 2011 20
2011 2010 DDI . . 1.383 (2.963) (62.107) (113)
Valor na Valor de Valor na Valor de DI. - 3.051 1.559 3.690 (5.544)
curva mercado curva mercado Dolar - 559 (1)
Carteira prépria............... 517.044 516.796 331.912 331.294 Total . 4. 434 (. 404) (57.858) (5.658)
Tlltulos p:ra negor‘m:jan_r e 515.533 515.285 328.431 327.813  d.3) Derivativos ut|||zados como mstrumentos de “hedge -Os derlvatlvos utlllzados como instrumentos de “hedge” por indexador sao representados como
etras Financeiras do Tesouro - 474 474 3.201 3.201  seque:
Letras do Tesouro Nacional - LTN .. 500.315 500.170 325.230 324612 ) gHedge" de fluxo de caixa
Notas do Tesouro Nacional - NTN... 14.744 14.641 - - Em 30 de junho de 2011

Titulos disponiveis para venda:.. 1.511 1.511 3.481 3.481

Fundo de Investimento em Dlreltos Credltorlos . 1.511 1.511 3.481 3.481 Banco e Consolidado
Vinculados a operagbes compromissadas: . 72.248 72.190 - - Valor na Valor de Ajuste a valor

Titulos para negociagao: 72.248 72.190 - - Objeto de “hedge” curva mercado de mercado

Letras do Tesouro Nacional - LTN .. 72.248 72.190 - - Captacdes externas — variagdo cambial. (1.389.800) (1.380.284) 9.516
Vinculados a prestagéo de garantias:.. 556.944 556.017 528.582 527.122  Contratos de futuros - ativo
Titulos para negociag&o: 556.944 556.017 528.582 527.122 DDI . 1.389.800 1.380.285 (9.515)
Letras do Tesouro Nacional - LTN . 556.944 556.017 528.582 527.122  Em 30 de junho de 2010
Total............ 1.146.236 1.145.003 860.494 858.416 .
Banco e Consolidado
Consolidado Valor na Valor de Ajuste a valor
2011 2010 Objeto de “hedge” curva mercado de mercado
Valor na Valor de Valor na Valor de Captagdes externas — variagdo cambial. (621.904) (625.709) (3.805)
curva mercado curva mercado Contratos de futuros - ativo
Carteira propria .............. 834.394 832.974 1.019.106 1.018.135 DDI 621.904 625.604 3.700
Titulos para negociagao: 787.415 786.015 883.178 882.255 “
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 252.472 252.417 553.453 550305 ) Hedge! ffhgsgs g&TerC&m
Letras do Tesouro Nacional - LTN .. 520.199 518.957 329.725 328.950 .
Notas do Tesouro Nacional - NTN.. 14.744 14.641 - - Consolidado _

Titulos disponiveis para venda.......... 46.979 46.959 135.928 135.880 . Valor de mercado Valor de mercado Variagéo no valor
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 45.468 45.448 132.447 132.399 _ _ Objeto de “hedge” _inicio do hedge ~ em 30/06/2011  de mercado
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios . 1.511 1.511 3.481 3.481 Captagdes externas — variagao cambial......... (370.772) (358.723) 12.049

Vinculados a operagbes compromissadas: 215.612 215.517 33.568 33.552 gpe{a‘ioesdd(“} clredlto—Taxa de juros pré (reais) .......... 23.132 32.201 9.069

Titulos para negociag&o: 215.612 215.517 33.568 33.552 ontratos de futuro
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 143.364 143.327 33.568 33.552 Ativo
Notas do Tesouro Nacional - NTN.. 72.248 72.190 - - _DbDI 374.534 364.317 (10.217)

Vinculados a prestacéo de garantias:.. 642.962 641.290 689.716 687.683 Passivo

Titulos para negociagao: 638.332 636.662 654.126 652.102 DI . . (24.772) (33.881) (9.109)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 57.092 57.077 115.802 115.758  Em 30 de junho de 2010
Letras do Tesouro Nacional - LTN .. 581.240 579.585 538.324 536.344 Consolidado

Titulos disponiveis para venda.......... 4.630 4.628 35.590 35.581 Valord do Valor d d Variaca
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.630 4628 17.398 17.389 . alor de mercado  Valor de mercado ariagao no
Certificado de Depésito Bancario... 18.192 18.192 Objeto de hedge inicio do hedge em 30/06/2011 valor de mercado

Total.. 1.692. 968 1.689. 781 1.742.390 1.739.370 Captacdes externas — variagao cambial. (688.341) (697.094) (8.753)
Operagdes de crédito-Taxa de juros pré (reais) ......... 189.276 196.604 7.328
[¢] valor de mercado dos tnulos publlcos e prlvados f0| apurado respectlvamente com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA-Associagao Brasilei-  coniratos de futuro
ra das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e pelas cotagdes divulgadas pela BU&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.  ativo
As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram atualizadas com base nos respectivos valores unitarios das cotas divulgados pelos administrado- DDI 697.660 705.297 7.637
res dos fundos. Os CDBs e os titulos publicos estéo custodiados na CETIP e no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia - Selic, respectivamente. As  pagsivo
cotas de fu_nd_os de investimento estao custodiadas nos respectivos administradores dos fundos. DI . (212.035) (219.905) (7.870)
b) Composigao por prazo de vencimento 8. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
5071 Banco 010 a) Ativo — Outros créditos
Titulos para Titulos disponiveis Titulos para Titulos disponiveis Consolidado
negociagdo para venda Total negociagio para venda Total 2011 2010
Sem vencimento - 1.511 1.511 - 3.481 3481 Operagéo:
A vencer entre 1 e 12 meses.. 1.143.492 - 1.143.492 854.935 - 854.935 ~ Mercado futuro (nota explicativa n° 7.d.2) 2.384 495
Total 1.143.492 1511 1.145.003 854.935 3.481 858.416 T;\{I;rcagao a mercado do item objeto de hedge de’ operaqoes de crédito....... 5 384; ;ggg
Consolidado
2011 2010 b) Passivo - Outras obrlgagoes
Titulos para Titulos disponiveis Titulos para Titulos disponiveis Consolidado
negociacdo para venda Total negociacdo para venda Total 2011 2010
Sem vencimento - 1.511 1.511 - 3.481 3.481 Operacao:
A vencer até 3 meses 1.984 - 1.984 1.546 18.192 19.738 Mercado futuro (nota explicativa n® 7.d.2) 15171 3.196 19.976 8.719
A vencer entre 3 e 12 meses.. 1.232.752 - 1.232.752 947.214 8.547 955.761 Marcagao a mercado do item objeto de hedge de’ operagoes de crédito - - 2.989 -
A vencer entre 1 e 3 anos 403.458 50.076 453.534 619.149 41.241 760.390 Valores a processar conta convénio publlco ............. - - - 2.824
Total ..o 1.638.194 51.587 1.689.781 1.567.909 71.461 1.739.370 Outros............ - - - 1.029
Os titulos e valores mobilidrios cIa55|f|cados como “para negociagao” estao classificados no ativo circulante, independentemente do prazo de vencimento. ~ Total . 15171 3.196 22.965 12.572
c) Composigéo por emissor 9. OPERACOES DE CREDITO E ARRENDAMENTO MERCANTIL
Banco Consolidado a) Tipo de operagao:
2011 2010 2011 2010 0
Titulos para negouagao ...... 1.143.492 854.935 _ 1.638.194 __ 1.567.909 2011 Banco 2010 201$°"s°"dad‘2’010
Publicos....... 1.143.492 854.935 1.638.194 1.567.909 E st titulos d tad 153.321 360.398 1.999.383 1.951.751
Governo Federal .......... 1.143.492 854.935 1.638.194 1.567.909 mprestimos e tilulos descontados..... - : =99 2%
Titulos disponiveis para venda 1.511 3.481 51.587 171.461 _Financiamento 10.584 122.887 __1.082.735 932.468
Privado ....... 1511 3.481 1511 21.673 Total das operacdes de credno . 163.905 483.285 3.082.118 2.884.219
Certificado de Deposno Bancario .. - N N 18.192 Adiantamentos sobre contratos de camblo (nota expllcatlva n° 12) ........... 116.941 126.625 116.941 126.625
Fundo de Investimento em Dlrellos Credltonos FIDC 1.511 3.481 1.511 3.481 Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota explicativa n® 12) . 1.243 3.059 1.243 3.059
. - - 50.076 149.788 Outros créditos — titulos e créditos a receber (nota explicativa n® 13). - - 1.278 3.092
50.076 149.788 Total de outros créditos... 118.184 129.684 119.462 132.776
...... 1.145. 003 858. 416 1.689.781 1.739.370 Total de operagdes de arrendamento mercantil (nota expllcatlva n210) ... - - 290.679 84.861
d) Instrumentos flnancelros derlvatlvos [¢] Banco e suas controladas partlmpam de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se  Total do risco da carteira .. 282.089 612.969 3.492.259 3.101.856
destinam a atender as necessidades proprias e de seus clientes. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sao, principaimente, os de alta liquidez ) piversificagéo por atlwdade.
nos mercados futuros (BM&FBOVESPA). Demonstramos a seguir a relagao dos derivativos por indexador: .
d.1) “Swap” e NDF - Em 30 de junho de 2011 Banco Consolidado
Banco e Consolidado . X 2011 2010 2011 2010
Valor de referéncia Setor privado:
Operacoes registradas Operacoes reglstradas Indus}rlg 146.881 153.069 166.000 182.987
Indexador na BM&FBOVESPA na CETI Total Curva Mercado Comeércio....... 123.715 343.800 175.420 382.163
CDI x dolar.. 86.175 545.410 631.585 47.454 52.964 Instituicdes financeiras...... 9.363 2.278 25.340 7.135
CDl x euro . - 77.841 77.841 2.541 2.722 Pessoas fisicas 294 243 2.894.833 2.303.487
CDI x Libor (Fluxo de calxa) - 5.222 5.222 515 648 Outros servigos 1.836 113.579 122.917 208.353
CDI x pré .. 20.000 147.792 167.792 (18.849) (18.881)  Setor publico......
Délar x CDI 102.553 - 102.553 (73.119) (71.646) - -
Délar (NDF) : 916.593 916.593 (8.352) (12.062) T;f:,"emo federal 282089 cio950 3 13;;;3 7 (1)3';223
Délar x euro - 1.156.412 1.156.412 (7.084) (6.627) K = = = = = =
Délar x IGP-M 29.269 - 29.269 (26.997) (27.050) ~ ¢) Vencimento
Dolar x pré.. 768.360 768.360 (140.237) (144.205) i
Euro (NDF). - 900.455 900.455 (7.994) (17.214) 2011 Banco 2010 2011 Consolidado 2010
IGP-M x délar - 29.269 29.269 29.744 30.057
Valor % Valor % Valor % Valor %
Libor x délar (Fluxo de calxa) - 5.222 5.222 (71) (176) Prazo: _— Y — —— e 2 = 2
Pré x CDI . - 154. 154. 15.624 15.67 -
Prz % SDI (Fluxo de calxa) - 1?4223 1‘1542?33 5 645 5 ggg Vencidas a partir de 15 dias. 2 - 51 0,01 65.492 1,88 89.458 2,88
Franco (NDF) - 762 762 (38) (26) A vencer até 3 meses. 44.168 15,66 199.415 32,53 535.313 15,33 649.054 20,92
Yen (NDF)... - 703 703 3 27 Avencerde 3 a 12 meses. 193.047 68,43 249.896 40,77  1.214.439 34,78 1.068.447 34,45
Pré x dqlar . - 78.451 78.451 13.473 14.208 A vencerde 1 a3 anos... 34.217 12,13 161.169 26,29 1.278.403 36,61 1.059.793 34,17
ng X gollar((:)) - 38'33(1; 38-28(13 13-53(1) zg-ggg A vencer de 3 a 5 anos... 10.655 3,78 2.438 0,40 363.892 10,42 219.158 7,07
reé x aolar : : - . A vencer de 5 a 15 anos - - - - 34.720 0.99 15.946 0,51
OBl vcvsrrvvssrrsss s s s nsssonees 257.997 4939370 __5.177.367 __(148.321) ___(155.686) upq . 282.089 100,00 __ 612.969 100,00 _3.492.259 100,00 _3.101.856 100,00
Em 30 de junho de 2010 aC t d N d dit -
Banco e Consolidado ) Concentragao da carteira de crédito:
Valor de referéncia Banco Consolidado
Operagbes registradas Operagoes registradas 2011 2010 2011 2010
Indexador na BM&FBOVESPA na CETIP Total Curva Mercado % sobre a % sobre a % sobre a % sobre a
CDI x ddlar.. 501.340 330.980 832.320 70.393 48.028 Valor carteira Valor carteira Valor carteira Valor carteira
CDI x euro . - 38.110 38.110 3.311 3.311  Principal devedor 65.610 23,26 164.796 26,88 178.739 512 190.153 6,13
CDI x leor (Fluxo de calxa) - 10.444 10.444 (255) (255) 10 seguintes maiores devedores 216.261 76,66 397.452 64,84 343.914 9,85 492.751 15,89
Dolar x CD 381.557 - 381.557 (147.322) (147.322) 20 seguintes maiores devedores. 212 0,08 50.689 8,27 48.869 1,40 110.668 3,57
Bg:g: g(ng';)M 55494 385.578 322%3 @7 a(gg; @7 s(gg; 50 seguintes maiores devedores. 6 - 32 0,01 47.276 1,35 20.130 0,65
Délar x pré ... 1844902 15844902  (101.862) (101.862) E)%?nzeig‘égzzc;?:fres devedores.. i : _ T 833;‘1‘2 8?’22 5 2;2'213 7%23
Euro (NDF)..... - 203.143 203.143 11.986 11.986 .847. 272,
Euro x pré. - 11.316 11.316 (637) (638) T;xgl s S 282.089 100,00 __612.969 100,00 _3.492.259 100,00 _3.101.856 100,00
IGP-M x dlar .. - 58.494 58.494 41.938 41.938  e) Nivel de risco:
Libor x délar (Fluxo de calxa) - 10.444 10.444 (624) (624) nco
Iﬁlb'ra ((':\loDlF) """" . 13 ;jg 13 ;33 1 oég 1 0(153 2011 2010
ré x P - X X K K . o
Pré x dolar - 275.921 275.921 24.999 5.149 Rx’e' /°0 507 Curso gg:"e‘gg Curso Zgggg'e
Franco (NDF : e e (18) (LN o o o o o o o o 0,50% 26.171 77.633
ngl( L 941391 3.183.412 4.124.803 (134.375) (76591 B~ 1,00%, 24.297 85.300
""""""""" 282.089 612.969

(*) Determinados contratos de Swap estdo associados a operacgdes de crédito, contratados pelo mesmo prazo e com a mesma contraparte da operagao
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Consolidado (a) Refere-se a valor a pagar aos antigos acionistas pela aquisicdo das acdes do Banco Pecunia S.A. (pela Galo S.A., incorporada em 1°. de maio de
2011 2010 2008) a ser liquidado em cinco parcelas iguais, a cada aniversario da assinatura do contrato de compra, datado de 29 de marco de 2007, acrescido da
Nivel % Curso normal Vencidos Total Curso normal Vencidos Total variacdo do CDI. (b) Inclui principalmente, o diferimento de desconto comercial obtido junto aos fornecedores, oriundos de operagcdes de arrendamento
AA 0,00% 503.95 - 503.955 533.39 - 533.397  mercantil, no montante de R$ 11.638 (R$ 4.170 em 2010), pagamento a fornecedores de bens objeto de arrendamento mercantil, no montante de R$
A 0,50% 2.563.437 3.412 2.566.849 2.082.025 51 2.082.076  1.976 (R$ 7 em 2010). (c) No Consolidado, refere-se, principalmente a valores a serem repassados aos cessionarios, relativos a créditos cedidos cujo
B 1,00% 96.054 39.774 135.828 156.524 23.650 180.174  recebimento é efetuado pela controlada Banco Cacique S.A. O ajuste financeiro referente a diferenca entre os valores recebidos e os valores as serem
c 3,00% 34.727 39.702 74.429 33.898 27.140 61.038  repassados aos cessionarios sdo apropriados por competéncia na rubrica “Receitas de operacdes de crédito”.
D 10,00% 21.105 21.540 42.645 28.383 18.810 47193  q4. DESPESAS ANTECIPADAS
E 30,00% 9.307 14.607 23.914 15.017 13.231 28.248
F 50,00% 10.841 13.710 24.551 10.500 13.369 23.869 Banco Consolidado
G 70,00% 7.730 10.407 18.137 8.197 12.104 20.301 2011 2010 2011 2010
H 100,00% 35.687 66.264 101.951 37.373 88.187 125.560 Seguros.......... . 17 15 21 15
3.282.843 209.416 3.492.259 2.905.314 196.542 3.101.856 \Fllﬁtn%as ; - - 42(1) gg
ioh ; I, ale ranspore - -
f) Provis&o por nivel de risco: Despesas com encargos contratuais ....... - - 902 1.302
Banco Consolidado Comissoes (*)... - - 90.264 55.642
2011 2010 2011 10 Outras . - - 1.390 103
% % _Provisédo % _Provisédo % _Provisédo % _Provisdgo  Total . 17 15 93.018 57.147
050%  26.171 130 77.633 388 2.566.849 12.834  2.082.076 10.411 Egn’gop;?;;d;;;;_ o " " o o : 7 1 28008 go.70e
1,00% 24.297 243 85.300 853  135.828 1.358  180.174 1.801  Total 7 15 93018 57147
3,00% - - - - 74.429 2.233 61.038 1.831
10.00% B B B B 42.645 4.265 47.193 4719 () Referem-se, prlnC|paImente a servu;os pagos antecmadamente pela anallse de credlto e contratagéo de financiamento, sendo as despesas apropriadas
30:00% R - R R 23.914 7.174 28.248 8.475 @o resultado de acordo com a fluéncia do prazo dos contratos em carteira.
50,00% - - - - 24,551 12.276 23.869 11.934 15. PASSIVOS CONTINGENTES o o o ) )
70,00% - - - - 18.137 12.696 20.301 14.212 O Banco e suas controladas sao parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de
100,00% - - - - 101.951 101.951 125.560 125,560 suas atividades. As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agdes e na avaliagdo de éxito das empresas com
282.089 373 612.969 1.241 3.492.259 154.787 3.101.856 178.943 base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. O Banco provisiona integralmente o valor das agoes cuja avaliagdo é de perda provavel.
- 5.824 As obrigagdes legais de natureza fiscal e previdencidria tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras e atualizagdo
T 160.611 de acordo com a legislacao fiscal. A Administracdo entende que as provisdes constituidas sdo suficientes para atender eventuais perdas decorrentes de

(*) Em 30 de junho de 2011, foram constituidas provisdes para créditos de liquidagao duvidosa adicionais, na controlada Banco Pectnia S.A., no montante
de R$ 5.824, considerando as matrizes de riscos de crédito internas (historico de perdas e recuperagdes).

10. ARRENDAMENTO MERCANTIL

As operacdes de arrendamento mercantil sdo contratadas de acordo com a taxa de juros prefixada, tendo o arrendatario a op¢ao contratual de compra do
bem. O valor dos contratos de arrendamento mercantil estao registrados ao valor presente, apurado com base na taxa interna de retorno de cada contrato.
Esses contratos, em atendimento as normas do BACEN, s&@o apresentados em diversas contas patrimoniais, as quais sao resumidas conforme segue:
Arrendamento financeiro

2011 2010
Arrendamentos a receber - setor privado 192.214 73175
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil..... (191.315) (73.175)
Arrendamentos a receber - setor publico . 108.124 17.776
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil..... (108.124) (17.776)
Imobilizado de arrendamento, liquido de depreciacao 309.400 89.650
Superveniéncia de depreciagao.......... 8.165 7.059
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas ..... 3.396 -
Credores por antecipacéo de valor residual (nota explicativa ne13 [©) JR (31.181) (11.848)
Arrendamentos a receber - setor privado 290.679 84.861

11. PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDA(;AO DUVIDOSA
A movimentacgéo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa é assim resumida:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Saldo inicial 320 1.084 167.404 224141
Constitui¢éo. 53 157 84.503 94.656
Baixas.......... - (91.296) (139.181)
Saldo final... ettt 373 1. 241 160.611 179.616

No Consolidado, durante [¢) semestre findo em 30 de junho de 2011, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra prowsao para créditos
de liquidagé@o duvidosa no montante de R$ 24.213 (R$ 21.529 em 2010). O saldo de operagdes de crédito renegociados no semestre é de R$ 2.234
( R$ 5.872 em 2010).

12. CARTEIRA DE CAMBIO

Banco e Consolidado

2011 2010

Ativo:

Cambio comprado a liquidar ... 2.870.211 1.761.775

Direitos sobre venda de cambio. 3.150.797 1.903.213

Adiantamentos em moeda naC|onaI recebldos (108.416) (1.317)

Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota expllcatlva n°9 a) 1.243 3.059
Total............. . 5.913.835 3.666.730
Curto prazo. 4.482.404 3.559.477
Longo prazo 1.431.431 107.253
Total............ 5.913.835 3.666.730
Passivo:

Cambio vendido a liquidar. . 3.088.421 1.895.946

Obrigagdes por compra de cambio.. 2.967.341 1.789.038

Adiantamentos sobre contratos de cambio — exportagao (nota expllcatlva n°9a)j........ (116.941) (126.625)
Total............ 5.938.821 3.558.359
Curto prazo. 4.457.592 3.450.181
Longo prazo 1.481.229 108.178
Total............ 5.938.821 3.558.359
13. OUTROS CFlEDITOS E OUTRAS OBRIGACOES
a) Outros créditos — diversos:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010

Adiantamentos e antecipacdes salariais 2.195 1.386 4.563 3.565
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta - 1 713 812
Créditos tributarios - imposto de renda e contrlbum;ao social (nota expllcatlva n®22b). - - 74.549 240.365
Devedores por depdsitos em garantia (*) e . 88.789 43.956 115.238 59.262
Devedores por depésitos em garantia-outros. . - - 8.096 6.809
Impostos e contribuigbes a compensar 2.961 11.702 17.455 24.709
Titulos e créditos a receber (nota explicativa n® 9 a) . - - 1.278 3.092
Contratos a implantar ......... . - - 5.610 -
Valores a receber de ligadas (nota expllcatlva n? 23) . 30 29 - -
Devedores diversos no exterior (**).. . . 10.879 8.854 10.879 8.854
Parcelas de arrendamento a compen - - 829 591
Outros . 605 212 2.298 11.066
Total.. 105.459 66.140 241.508 359.125
Curto prazo. 16.670 22.106 35.176 50.447
Longo prazo. 88.789 44.034 206.332 308.678
TOMAL ..t 105.459 66.140 241.508 359.125

(*) Refere-se, baswamente a dlscussoes Jud|0|a|s decorrentes de |mposto de renda sobre operacdes de “Box quatro pontas”, totalizando R$ 35.299 em
30 de junho de 2011 (R$ 33.753 em 2010), a dedutibilidade do expurgo inflacionario referente a Lei n® 8.200/91 no montante de R$ 5.203, a ampliacéo

processos judiciais.
i. Saldos das provisdes constituidas

Consolidado
2010

2011 2010 2011

Contingéncias fiscais (nota explicativa n® 13 b) ......... 83.541 71.221 192.831 166.366
Contingéncias trabalhistas (nota explicativa n® 13 c) .. 5.596 5.354 30.704 17.539
Contingéncias civeis (nota explicativa n®13c) 84 137 17.899 14.311
Total 89.221 76.712 241.434 198.216
ii. Movimentagao das provisdes passwas
Em 30 de junho de 2011:

Banco Consolidado

Fiscais Trabalhistas Civeis Total Fiscais Trabalhistas Civeis Total

Saldo inicial ... X X . . X
Constituicdo (*). 2.576 - - 2.576 5.846 11.145 5.542 22.533
Reverséo (**). - - - - - - (2.734) (2.734)
Atualizagao (*) .. 2.328 229 4 2.561 4.733 229 4.966
Saldo final 83.541 5.596 84 89.221 192.831 30.704 17.899 241.434
Devedor por depésitos em garantia

(nota explicativa n® 13 @).................. 85.760 3.019 10 88.789 103.008 10.012 2.218 115.238
Em 30 de junho de 2010:

Consolidado
Trabalhlstas Civeis Total Fiscais Trabalhistas Total

Saldo inicial . X X X
Constituicdo (*) 4.446 - 881 5.327 30.193 3.730 3.113 37.036
Baixas.. - - (805) (805) - (834) (805) (1.639)
Reversa . (538) (1.241) (895) (2.674) (2.494) (1.576) (988) (5.058)
Atualizagao (*).. 1.449 216 14 1.679 3.035 216 14 3.265
Saldo final 71.221 5.354 137 76.712 166.366 17.539 14.311 198.216
Devedor por depdsitos em garantia

(nota explicativa n® 13 @).................. 41.102 2.854 - 43.956 49.932 7.511 1.819 59.262

(*) Nota explicativa n® 26. No Consolidado, contingéncias fiscais inclui o valor de R$ 68 registrado na rubrica “Despesas de Pessoal”, referente ao FGTS
provisionado e nao recolhido na controlada Banco Cacique S.A.

(**) Nota explicativa n® 25.

iii. Detalhamento das contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis por probabilidade de perda:

Em 30 de junho de 2011

Banco
Contingéncias fiscais e

obrigacoes legais Contingéncias trabalhistas Contingéncias Civeis

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado provisionado
Perdas provaveis (a)... 83.541 83.541 4.825 4.825 84 84
Perdas possiveis (b)... 362.406 - 585 401 2.803 -
Perdas remotas 42.711 - 1.076 370 4.520 -
Total de provisde: 488.658 83.541 6.486 5.596 7.407 84

Consolidado

Contingéncias fiscais e

obrigacoes legais Contingéncias trabalhistas Contingéncias Civeis

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado provisionado
Perdas provaveis (a)... 93.236 93.236 23.625 23.625 17.899 17.899
Perdas possiveis (b)... 551.311 99.595 57.104 6.709 93.729 -
Perdas remotas 72.699 - 49.985 370 18.741 -
Total de provisde: 717.246 192.831 130.714 30.704 130.369 17.899

Em 30 de junho de 2010
Banco

Contingéncias fiscais e

obrigacdes legais Contingéncias trabalhistas Contingéncias Civeis

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado provisionado
Perdas provaveis (a)... 71.221 71.221 4.701 4.701 137 137
Perdas possiveis (b)... 69.347 - 414 283 7.285 -
Perdas remotas 45.921 - 370 370 6.688 -
Total de provisoe: 186.489 71.221 5.485 5.354 14.110 137
Consolidado

Contingéncias fiscais e

obrigacdes legais

Valor Valor Valor

Contingéncias trabalhistas

Contingéncias Civeis

Valor Valor Valor

da base de célculo do Programa de Integracdo Social —
montante de R$ 41.752 (R$ 32.045 em 2010). Vide nota explicativa n® 15 iii.

PIS e da Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social —

COFINS (Lei n° 9.718/98) no

(**) Refere-se a servicos prestados pelo Banco no exterior (nota explicativa n® 23).
b) Outras obrigacdes - fiscais e previdencidrias:

Consolidado
11 2010

reclamado provisionado reclamado provisionado reclamado provisionado
Perdas provaveis (a)... 81.533 81.533 12.177 12.177 14.311 14.311
Perdas possiveis (b)... 186.808 84.833 11.073 4.992 37.650 -
Perdas remotas 73.559 41.489 370 10.186
Total de provisde 341.900 166. 366 64.739 17.539 62.147 14. 311

Contingéncias fiscais e obrlgagoes Iegals Referem-se a obrigacgdes legais e contingéncias relacionadas a questoes tributarias discutidas em diver-
sas instancias, conforme avaliagédo efetuada pelos assessores juridicos do Conglomerado, sendo os principais temas discutidos: (a) Passivos contin-

o ) o 2011 2010 gentes classificados como risco de perda provavel e obrigacées legais: * Compensagéo de tributos recolhidos a maior (IRPJ, ILL e CSLL) referente
Provisdo para impostos e contribuicoes a pagar.... e 424 13.097 7.471 21.896 3 corregao monetaria de balango com base na Lei n 8.200/91 - em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 16.924 no Banco e Consolidado (R$ 16.464
Impostos e contribuiCGes @ reCOINET........... v 1.803 2.363 10.265 12.680  em 2010); * Cobranca administrativa de PIS em razao do nao-reconhecimento pelo FISCO do pagamento por meio de compensagao com créditos
Provisao para imposto de renda e CO"‘”bU'GaO social diferidos ("Ota eXP“Ca“Va ne22d).. 4.087 1.703 12,511 13.982  4g PIS/ FINSOCIAL e do nao-recolhimento de PIS-REPIQUE — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 5.204 no Banco e Consolidado (R$ 4.954 em
Provisao para riscos fiscais (nota expllcatlva n®15.1) - 83.541 71.221 192.831 166.366  5010);  Cobranga administrativa de contribuigéo para o FINSOCIAL referente a abril/91 a margo/92 — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 13.303 no
Total 89.855 88.384 223.078 214924 Banco e Consolidado (R$ 12.953 em 2010); » Alargamento pela Lei n® 9.718/98 da base de célculo para recolhimento do PIS e da COFINS — em 30
Curto praZO- 6.314 17.163 21.823 36.749  de junho de 2011 totalizou R$ 39.508 no Banco (R$ 30.517 em 2010) e no Consolidado R$ 110.822 (R$ 91.376 em 2010); * Agao judicial contestando
Longo prazo. 83.541 71.221 201.255 178.175 o5 indices de corregio monetaria de balango de 1990 — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 23.551 no Consolidado (R$ 21.887 em 2010); « (b) Pas-
Total........... e 89.855 88.384 223.078 214.924  sjyos contingentes classificados como risco de perda possivel. Exigibilidade de IRPJ sobre operagao financeira (“Box quatro Pontas”) realizada em
c) Outras obrigagdes - dlversas 1993 — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 35.490 no Banco e Consolidado (R$ 34.478 em 2010); * Auto de infragéo referente a cobrancga de IRPJ e

Banco Consolidado CSLL (acrescidos de multa de oficio e juros de mora), no montante de R$ 277.841, sobre a reconstituicdo do agio em investimentos efetuada no ano
2011 2010 2 de 2008. O Banco apresentou em 24 de janeiro de 2011 contestacdo ao referido auto, junto & Delegacia da Receita Federal em Sao Paulo — SP, da
Cheques administrativos e R R 743 qual obteve em 13 de maio de 2011, decisdo dando provimento a impugnacgao apresentada pelo Banco, exonerando-o, por conseguinte, da cobranga
Obrigagao por aquisigéo de bens e dlreltos ____________ - - 16 32 dos |mp0§tos~em qu’esltao; ¢ Auto dq infracdo da Receita Feqeral do Brasil Iayrado contra a con'n:olada Banco Cacique S.A:, pela glosa .d? despesas
Provisao para contlngenCIas trabalhistas (nota explicativa n® 15 i).. 5.596 5.354 30.704 17539 de amortizagdo de &gio e com servigos prestados por terceiros — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 35.192 no Consolidado; ¢ Provisdo de IRPJ
Provis&o para passivos contingentes civeis (nota expllcatlva n°15.i).. 84 137 17.899 14.311 e CSLL sobre operacdes day-trade e sobre o processo de desmutualizagcdo da Bovespa, para as quais foram preventivamente efetuados depdsitos
Provis@o com despesas de pessoal..... . 11.082 8.888 29.422 24,528 judiciais, conforme nota explicativa, n® 13 a — em 30 de junho de 2011 totalizou no Banco R$ 7.949 e no Consolidado 55.246 (R$ 13.194 em 2010);
Provisdo para despesas de publicacdo. 125 215 136 229 e Cobranca de tributos (IRPJ, IRRF, IOF e CPMF) em razao do néo-reconhecimento pelo FISCO do pagamento por meio de compensag¢do com
Provis@o para pagamentos a efetuar (b) . - - 15.769 28.990 crédito oriundo de IRRF — em 30 de junho de 2011 totalizou R$ 33.465 no Banco e Consolidado (R$ 24.699 em 2010); * Plano Verdo — R$ 17.401 no
Provisdo para pagamentos a fornecedores 368 756 8.883 4.294 Consolidado (R$ 16.904 em 2010) - Trata-se de ac¢éo judicial contestando os indices de correcao monetéria de balanco de 1990. Nao ha depdsito
Provisdo para pagamentos “escrow account” () ....... - - 7.200 18.959 judicial. O processo esta na 122 Vara da Justica Federal, aguardando julgamento. Contingéncias trabalhistas: Referem-se a provisao para processos
Provisdo para créditos cedidos com coobrigacao (nota expllcatlva n°28.b) - - 2.023 1.030  movidos por ex-funcionarios de diversas localidades. Os questionamentos s@o sobre pré-contratagcéo para cargos técnicos e cargos de confianca,
Provisao para pagamento de lojistas ..... - - 1.046 1.607  horas extras, bem como seus reflexos. Ha também agdes movidas por ex-empregados de empresas terceirizadas com pedidos de reconhecimento
Recebimentos a processar (c) - - 79.701 10.150  de vinculo empregaticio e pagamento das respectivas verbas rescisérias. Nas agdes trabalhistas relativas a causas consideradas semelhantes e
Credores por antecipacdo de valor residual (nota explicativa ne 10).......... - - 31.181 11.848  ysuais, a provisdo é constituida com base histérica dos pagamentos efetuados. As agdes trabalhistas que ndo se enquadram no critério anterior sao
Credores diversos - exterior - partes relacionadas (nota explicativa n° 23) 16.601 4.043 22.302 14.466  provisionadas de acordo com o depésito judicial efetuado no processo ou sao avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas com base
Valores a pagar sociedades ||Qad33 (nota S‘XP“Cé‘“Va n° 23) ----------------------- 32 807 32 807 na situagdo de cada processo, na Lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagédo de éxito e classificagdo dos assessores juridicos. Contingéncias
Outras : 286 675 3.742 7.936  ciyeis: So acdes judiciais de carater indenizatdrio e revisionais de crédito. As acdes de carater indenizatério referem-se a indenizag@o por dano
Total............ e 34.174 20.875 250.869 157.469  material e/ou moral em decorréncia da relagao de consumo, versando, principalmente, sobre questoes atinentes a empréstimos e prestacdes de
Curto prazo. PR 28.494 15.194 160.079 95.036  financiamentos. As agdes revisionais referem-se a operacdes de crédito através das quais os clientes questionam clausulas contratuais. Nas acdes
Longo prazo. e ——— 5.680 5.681 90.790 62.433  cjveis relativas a causas consideradas semelhantes e usuais, a provisao é constituida com base na situagéo de cada processo, na lei e na jurispru-
Total............ e 34.174 20.875 250.869 157.469  dancia de acordo com a avaliagdo de éxito e classificagdo dos assessores juridicos.
16. INVESTIMENTOS EM COLIGADA E CONTROLADAS - BANCO
Société Générale S.A. -
SG Equipment Finance S.A. Corretora de Cambio, Titulos Sgam Sociedade Asset
Banco Cacique S.A. (a) Banco Pecunia S.A (b) Arrendamento Mercantil e Valores Mobilidrios Management Brasil Ltda. Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Informacgdes das controladas:
CaPital SOCIAN.......vveeieieeeiieieieieteiee e 339.767 339.767 200.342 200.342 23.398 23.398 15.415 15.415 231 231
Quantidade de ag:oes/cotas em milhares:
Ordinarias 100.310 100.310 10.136 10.136 426 426 7.956 7.956 - -
Preferenciai - - - - 426 426 7.956 7.956 - -
Cotas - - - - - - - - 300 300
Participacdes - %.. 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 1,00 1,00
Patriménio liquido . . e 111.099 346.605 63.895 94.504 23.657 25.525 22.343 21.278 622 613
Lucro (prejuizo) liquido do SEMBSHIE oo (245.679) 856 (17.763) (15.869) (2.414) 2.364 614 472 - -
Movimentagao dos investimentos:
Saldos em 31 de dezembro 356.778 425.749 81.654 21.262 26.071 23.161 21.729 20.806 6 6 486.238 490.984
Ajuste de avaliacdo patrimonial - - - (7) - - - - - - - (7)
Realizacdo de reserva de r - - 4 6 - - - - - - 4 6
Resultado de equivaléncia patrimonial (245.679) 856 (17.763) (15.389) (2.414) 2.364 614 472 - - (265.242) (11.697)
Aumento/(Redugao) de capital (c) .. . (80. 000) - 80.000 - - - - - - - -
Aquisicao de investimento (d)....... - 8.632 - - 8.632
Saldos em 30 de JUNNO.........ccccruiiriii e 111, 099 346. 605 63.895 94.504 23. 657 25. 525 22. 343 21. 278 6 6 221 000 487.918

(a) O Banco Cacique possul agio, no montante de R$ 123.934, avaliado a valor recuperavel com base em estudos técnicos que projetam a geragao de lucros tributaveis futuros e consideram, também, aportes adicionais de recursos pelos seus acionistas controladores. Em 30 de junho de 2011, a controlada
Banco Cacique S.A., decidiu, ao avaliar seu crédito tributario nesta data, pela sua baixa no montante de R$ 181.414, conforme requerido pela Resolugao BACEN n © 3059 - artigo 5°., por ter se desenquadrado do histdrico de lucros ou receitas tributdveis para fins de imposto de renda e contribui¢ao social
nos trés dos ultimos cinco exercicios sociais, periodo este que deve incluir o exercicio de referéncia, e néo realizou, em dois periodos consecutivos, 50% ou mais dos valores previstos em seu estudo técnico com créditos tributarios constituidos sobre prejuizo fiscal; (b) Inclui créditos tributarios no montante
de R$ 67.345, e “ativo intangivel”, no montante de R$ 9.093, consubstanciados de acordo com estudos técnicos realizados para a data de 30 de junho de 2011, que projetam a geragao de lucros tributdveis futuros e consideram, também, aportes adicionais de recursos pelos seus acionistas controladores;
(c) Em de 19 de abril de 2010, o Banco Cacique S.A. reduziu seu capital social em R$ 80.000 para aumentar o capital do Banco Pectnia S.A., e manté-lo em conformidade com as exigéncias do BACEN. A referida redugédo de capital foi homologada pelo BACEN em 24 de junho de 2010. Em 30 de junho
de 2010, o capital social totalmente subscrito e integralizado, ap6s a reducao, totalizava o montante de R$ 339.767, representado por 100.310 ag¢des ordinarias, sem valor nominal. No semestre findo em 30 de junho de 2010, o Banco Pecunia S.A. aumentou seu capital social em R$ 80.000 através de dois
aumentos consecutivos de R$ 40.000 cada, homologados pelo BACEN em 2 de junho e em 16 de julho de 2010, respectivamente. Em 30 de junho de 2010, o capital social totalmente subscrito e integralizado, apds o aumento, totalizava o montante de R$ 200.342, representado por 10.136 a¢oes ordinarias,
sem valor nominal. (d) Em 10 de fevereiro de 2010, o Banco adquiriu 30% da participagcao do Banco Pecunia S.A., pertencente anteriormente ao socio minoritario Tecnicredito SGPS S.A.(Portugal) pelo valor de R$ 38.700, sendo R$ 30.069 de &gio, registrado na rubrica “Intangivel” (nota explicativa n® 17).

17. INTANGIVEL

Banco

i 2011 2010
Agio por expectativa de resultados futuros 397.775 397.775

Banco Cacique S.A. (a) 350.331 350.331

Banco Pecunia S.A. (b) 17.375 17.375

Banco Pectnia S.A. . 30.069 30.069
Amortizacao acumulada (73.583) (42.432)
Provisao para ajuste ao valor recuperavel [(S . (119.861) (119.861)
Total............ 204.331 235.482

Consolidado

) 2011 2010
Agio apurado na controlada Trancoso Participacdes Ltda., relativo a aquisicdo de suas controladas (incluindo o Banco

Cacique S.A.) (@) ......... . 570.564 570.564
Agio apurado na controlada Galo S. A relativo & aqmsu;ao do Banco Pectinia S.A. (b) 38.555 38.555
Agio por expectativa de resultados — Banco Pectnia S.A... 30.069 30.069
Outros ativos intangiveis 9.292 8.727
Amortizagdo acumulada (184.878) (134.951)
Proviséo para ajuste ao valor recuperavel (©).. (119.861) (119.861)
Amortizagdo de outros ativos |ntang|ve|s (3.701) (2.965)
Total............ 340.040 390.138

(a) O agio original, no valor de R$ 570 564, refere -se prlnmpalmente a aqU|S|gao da Ca0|par ComerC|o e Partlmpagoes Ltda., controladora do Banco
Cacique S.A., ocorrida em 30 de novembro de 2007. O referido &gio foi suportado com base em avaliagdo econémico- flnancelra conduzida por empresa
independente contratada especialmente para esta finalidade para o semestre findo em 31 de dezembro de 2007 e complementada por atualizagao
efetuada pela Administragdo daquela controlada para o semestre findo em 30 de junho de 2011. Para este estudo, foi adotada a metodologia do fluxo de
dividendos descontados. Em decorréncia do processo de incorporagéo reversa, o saldo do agio anteriormente registrado na empresa Trancoso Partici-
pacdes Ltda. (antiga controladora da Cacipar Comércio e Participagdes Ltda., por sua vez controladora do Banco Cacique S.A., que foram incorporadas
pelo Banco Cacique S.A. no processo de incorporagao reversa), no montante de R$ 570.564, teve seu valor reduzido por provisdo, no montante de R$
350.331, conforme as normas do BACEN, antes do processo de incorporacgéo. O agio liquido de provisdo e amortizagao, apds o processo de incorpora-
¢ao, registrado na sociedade controlada Banco Cacique S.A., no montante de R$ 123.934 (R$ 141.359 em 2010), corresponde ao beneficio fiscal a ser
auferido. (b) Em decorréncia do processo de incorporacéo reversa, o saldo do &gio anteriormente registrado na empresa Galo S.A. (antiga controladora
do Banco Pecunia S.A., incorporada pelo Banco Pectnia S.A. no processo de incorporacéo reversa), no montante de R$ 38.555, teve seu valor reduzido
por provisdo, no montante de R$ 17.375, conforme normas do BACEN, antes do processo de incorporagéo, sendo o seu efeito no Banco, registrado
primeiramente em conta de resultado, na rubrica “Resultado de participagdes em controladas e coligadas”, posteriormente estornada e reclassificada
para rubrica “Intangivel”. O &gio liquido de provisdo e da amortizagéo, apés o processo de incorporagao, foi registrado na sociedade controlada Banco
Pectnia S.A., no montante de R$ 9.232 (R$ 10.582 em 2010), correspondendo ao beneficio fiscal a ser auferido. c) A provisao para ajuste ao valor
recuperavel foi constituida de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugdo ao valor recuperével de ativos, pelo qual a entidade deve
efetuar testes que garantam que cada ativo ndo esteja mensurado por um montante acima de seu valor recuperavel. Os testes devem ser realizados
sempre que houver um indicio (indicadores internos e externos) de que o valor recuperavel tenha sofrido redugao significativa. A Administracao, através
de estudo técnico, apurou que o valor provavel de recuperagao do ativo objeto de 4gio, ou seja, da participagdo societaria no Banco Cacique S.A., era
menor que o respectivo valor contabil e, em 31 de dezembro de 2008, constituiu provisao para perdas, no montante de R$ 119.861. Em 30 de junho de
2011, os valores provaveis de recuperacéo dos ativos (Banco Cacique S.A. e Banco Peclnia S.A.) sdo maiores que os valores contabeis, ndo havendo
a necessidade de constituicdo adicional de provisao para perdas.

18. DEPOSITOS

Banco
Depésitos a vista Depésitos a prazo Depésitos interfinanceiros Outros
2011 2010 2011 201 2011 2010 2011 2010
Sem vencimento 1.985 2.528 - - - - 1 1
Ate 3 meses...... - - 296.615 41.456 15.170 477.938 - -
De 3 meses a 1 ano - - 688.374 637.829 100.193 252.566 - -
De 1 a3 anos - - 157.941 501.488 - - - -
Total.. 1.985 2.528 1.142.930 1.180.773 115.363 730.504 1 1

Consolidado

Depésitos a vista Depdsitos a prazo Depésitos interfinanceiros
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011

Sem vencimento 2.430 4.852 - - - 367.926 1 1
Ate 3 meses...... - - 302.756 94.724 7.604 252.475 - -
De 3 meses a 1 ano - - 702.962 652.916 100.193 - - -
De 1 a 3 anos - - 174.774 518.545 - - - -
Total.. 2.430 4.852 1.180.492 1.266.185 107.797 620.401 1 1
19. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010

Empréstimos:

Obrigagdes em moeda estrangeiras - exportag@o e importagao (a) ..........ccocoeeveveuecccnnes 117.279 120.760 117.279 120.760

Obrigacoes em moedas estrangeiras - outras obrigagdes (b) 756.580 561.481 756.580 561.481

Obrigacdes por empréstimos no exterior (c)............. 1.505.740 788.652 2.165.183 1.573.078

Empréstimos em moeda nacional (d) .... . - - 32.212 32.069
Subtotal .......... 2.379.599 1.470.893 3.071.254 2.287.388
Repasses do exterior-

Obrlgagoes por repasses no exterior (e) 31.408 66.407 31.408 66.407
Total . 2.411.007 1.537.300 3.102.662 2.353.795
Curto prazo..... 1.279.451 620.503 1.475.905 946.226
Longo prazo..... 1.131.556 916.797 1.626.757 1.407.569
Total . 2.411.007 1.537.300 3.102.662 2.353.795

(a) No Banco, sao representadas por recursos captados de banquelros no exterlor com venmmentos até 2012 e para aplicagdo em desconto de letras de
exportacao, pré-financiamentos de exportacdes e financiamentos de importacdes, incorrendo em variacdo cambial, acrescida de juros de até 2,87% ao
ano (1,52% ao ano em 2010). (b) No Banco e Consolidado, sdo representadas por repasses em moeda estrangeira com vencimentos em 2013, sujeito a
variagdo cambial e juros de até 6,67% ao ano (7,18% ao ano em 2010). (c) No Banco e Consolidado, referem-se, principalmente, a empréstimos, centrali-
zados com a matriz do Banco, no exterior, com vencimentos até 2015, sujeitos a variagdo cambial e a juros de até 6,67% ao ano em 2011 e em 2010. Para
esses empréstimos, foram feitos “hedges” fluxo de caixa e risco de mercado com derivativos no mercado futuro de “DDI” e “DI” e, em decorréncia destes
“hedges”, houve marcac@o a mercado, no Banco com efeito positivo no patriménio liquido de R$ 5.698 (R$ 266 em 2010) e Consolidado R$ 8.616 (R$
4.310 em 2010). (d) No Consolidado, refere-se a empréstimo obtido no Pais, no valor original de R$ 31.400, com vencimento em 2014, sujeito a variacdo
do CDI. (e) Referem-se a repasses de empréstimos obtidos no exterior com a Matriz do Banco, com vencimento até 2012, sujeitos a variagdo cambial e a

juros de até 1,65% ao ano (4,53% em 2010). (continua)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

20. RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

Consolidado
2011 2010 2011 2010
ComisS@0 de fIANGAS .......coueeiicicicicec - 79 - 7
Comissao de empréstimos (*) ............. 70 19 71.610 50.481
Comissao de operagdo em moeda estrangeira 226 199 226 199
TOMAL .. s 296 297 71.836 50.759

(* ) Refere-se a rendas orlundas de equallzagao de taxas de flnanmamento a lojistas, as quals sao apropriadas pelo prazo contratual, bem como as comis-
soes de abertura de crédito financiadas, que também seguem a mesma forma de apropriagéo.

21. CAPITAL SOCIAL

a) Capital social - Em 30 de junho de 2011 e de 2010, o capital social estava representado por agées, sem valor nominal, pertencentes a acionistas domi-
ciliados no Pais e exterior, composto da seguinte forma:

2011 2010
Acdes ordinaria . 241.588 241.588
Acoes preferenciais......... 241.588 241.588
Total............ 483.176 483.176

b) Dividendos - Conforme prewsto no estatuto do Banco, é assegurado aos acwnlstas dlwdendo minimo obrlgatorlo de 25% sobre o lucro liquido do se-
mestre. O Conselho de Administracao, através de Assembléia Geral Ordindria ou Extraordinaria, pode deliberar sobre a distribuicdo de dividendos sobre
0s lucros auferidos, com base em balancos patrimoniais ou reservas de lucros existentes.

22.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social incidente sobre as operagdes nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010:

Banco Consolidado
Imposto de renda  Contribuicao social _Imposto de renda Contribuicéo social
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social,

deduzido das participacoes estatutarias (300.499)  (1.719) (300.499)  (1.719) (131.221) 15.465 (131.221) 15.465
Aliquota vigente . 25% 25% 15% 15% 25% 25% 15% 15%
Receita (despesa) de crédito tributario de imposto de renda e

contribuicao social, de acordo com a aliquota vigente ............ 75.125 430 45.075 258 32.805 (3.866) 19.683 (2.320)
a) Efeito do imposto de renda e da contribui¢do social sobre

diferencas permanentes:
-Resultado de participagGes em coligadas e controladas.. (66.310)  (2.924) (39.786)  (1.755) - - - -
-Reversao (Amortizacéo) de &gio nao dedutivel (3.434) (3.434) (2.060) (2.060) 736 1.255 442 754
-Provisao para despesas com SG Paris.............cccoccoeiiiviciinnn. (1.510) (453) (906) (272)  (4.151)  (3.151)  (2.490) (1.890)
-Despesas com fraudes....... . - - - - (109) (59) (65) (35)
-Juros indedutiveis MP 472 .. (296) - (178) - (725) - (446) -
-Incentivo fiscal.. - (42) (25) - (42) - (25)
-Descontos concedidos .. - - - - (304) (645) (182) (387)
-Provisao para real|zagao de ativos - - - - - (509) - (305)
-Despesas com cessao em operagoes de crédito - - - - (222) (4.198) (134) (2.519)
-Outras despesas nao dedutiveis (156) (149) (94) (90) (599) (1.227) (457) (800)
b) Efeito do imposto de renda e da contribui¢céo social, sobre

diferengas temporarias e prejuizos fiscais:
Diferencas temporarias
-Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis (1.284) (1.083) (771) (650) (1.729) (3.067) (936) (1.774)
-Ajuste a valor de mercado — TVM e derivativos .. (2.730)  (4.085) (1.737) (2.421) (3.283) (4.267) (2.076) (2.561)
-Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (13) (39) (8) (23) (243)  (1.947) (153) (1.168)
-Provisao para publicagéo de balango ........... - - - - 5 - 3 -
-Provisao de PLR ....... 274 - 164 - 274 - 164 -
-Amortizacéo de agio (460) - (276) - (460) - (276) -
-Provisao de bénus 1.336 - 801 - 1.137 51 730 31
-Prejuizos fiscais .. - 2.587 - 1.655 227 2.786 82 1.727
-Outras diferencas temporanas 160 1.128 98 673 2.035 (203) 648 462
-Créditos tributarios nao constitu (11.221) - (6.732) - _(40.170) - _(24.103) -
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social .. (10. 519) (8. 014) (6.410) _ (4.710) _(14.776) _(19.089) _ (9.566) _ (10.810)
Reversao de créditos tributarios no periodo .. - - (101.158) - _(60.695) -
Total de imposto de renda e contribuicdo social (10. 519) (8. 014) (6.410) _ (4.710) (115.934) _(19.089) _(70.261) _ (10.810)

O Banco possui prejuizos fiscais em 2011 de R$ 44.882 (no Consolldado R$ 274.285 em 2011 e R$ 35.487 em 2010) e diferengas temporarias referentes
a provisdes nao dedutiveis de R$ 75.750 em 2011 e de R$ 249.573 em 2010 (no Consolidado R$ 152.649 em 2011 e de R$ 250.767 em 2010), sobre os
quais nao foram contabilizados imposto de renda (25%) e contribuicdo social (15%) diferidos no montante de R$ 48.253 em 2011 e R$ 107.301 em 2010
(no Consolidado R$ 170.774 em 2011 e R$ 108.999 em 2010). O Banco, conservadoramente, néo reconheceu contabilmente esse ativo fiscal diferido,
o qual sera contabilizado quando da elaboracdo do estudo técnico que demonstre a capacidade de sua recuperacao, em atendimento a Resolucdo n®

Consolidado

Ativo (passivo) Receitas (despesas)
011 2010 2011 2010

Société Générale - Nova York:

Depdsitos no exterior em moeda estrangeira........... 538 1.628 - (10.596)
Aplicagdes em moeda estrangeira........ 68.653 - - -
Obrigacdes em moeda estrangeira. - (7) - -
Société Générale - Paris:
Disponibilidades em moedas estrangeiras 34 - -
Depdsitos no exterior em moeda estrangeira .. 37 5.059 38.807 (719)
Aplicagdes em moeda estrangeira.. . 5.664 7.711 (373) 19
Devedores diversos no exterior (*) 10.879 8.854 7.452 6.410
Obrigacdes em moeda estrangeira. (1.057.300) (598.602) 3.464 (17.573)
Credores diversos no exterior (**)... (22.302) (4.043) (16.603) (4.617)
Obrigacdes por empréstimos do exterlor (1.864.463) (1.573.079) 87.091 (63.203)
Obrigacdes por repasses do exterior........ (31.408) (66.407) 1.791 (2.217)
Société Générale — Shangai
Obrigacdes em moeda estrangeira............ - - - (241)
Société Générale — Cayman:
Obrigagbes em moeda estrangeira............ (117.279) (83.632) 3.782 -
Sogener Administracao e Servicos Ltda.
Outros valores a receber de ligadas (*) ...... 10 5
Outros valores a pagar de Ilgadas [ I (32) (807) (266) (502)
Depésitos a vista.. 2) (5) - -
Depésitos a prazo (1.768) (972) (96) (49)
Ald Automotive Ltda.
Depésitos a vista... (19) (5) - -
Depésitos a prazo. (20.432) (1.841) (4.920) (142)
Operagdes com swap — diferencial a receber 35.892 30.317 1.707 (732)
Empréstimos.......... 65.610 164.796 (2.260) 7.255
Diretoria
DePOSItOS @ VISTA......cuiiiiiiiiiiii s (6) - - -
Resumo por conta:
Disponibilidades em moedas estrangeiras ..... 34 - - -
Depésitos no exterior em moeda estrangeira .. 575 6.687 38.807 (11.315)
Aplicagdes em moeda estrangeira 74.317 7711 (373) 19
Devedores diversos no exterior (*) 10.879 8.854 7.452 6.410
Outros valores a receber de ligadas (*) ... 2 1 10 5
Outros valores a pagar de Ilgadas (") (32) (807) (266) (502)
Depésitos a vista........ (27) (10) - -
Depésitos a prazo........ (22.200) (2.813) (5.016) (191)
Credores diversos no exterior (* ) (22.302) (14.466) (16.603) (14.793)
Obrigagdes em moeda estrangeira.. (873.859) (682.241) (5.716) (17.814)
Obrigacdes por empréstimos d0 EXIEION ..o (2.165.183) (1.573.079) 100.053 (63.203)
Obrigacoes por repasses do exterior FE USSP OUTPRRPPPPURUPOONE (31.408) (66.407) 1.791 (2.217)
Operagbes com swap — diferencial a receber....... 35.892 30.317 1.707 (732)
Empréstimos . 65.610 164.796 (2.260) 7.255

(*) Nota explicativa n® 13 a

(**)Nota explicativa n® 13 ¢

b) Remuneracgéo do pessoal-chave da Administragao: O montante pago a titulo de remuneragéo dos Diretores no semestre foi de R$ 810 (R$ 1.003 em
2010) no Banco e de R$ 4.421 (R$ 4.827 em 2010) no Consolidado.

Composicao do montante pago aos Diretores:

Banco Consolidado
2011 2010 2011 2010
Proventos........ . 805 997 3.758 4.188
Contribuigao ao INSS 5 6 663 639
Total 810 1.003 4.421 4.827

Outras |nf0rma§:oes |- Conforme a Ieglslagao em V|gor o Banco nao concede emprest|mos ou adiantamentos para: a) Diretores e membros dos conselhos
consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; b) Pessoas fisicas ou juridicas que
participem de seu capital, com mais de 10%; e c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, o préprio Banco, quaisquer diretores ou
administradores, bem como seus conjuges e respectivos parentes até 2° grau. Dessa forma, nao séo efetuados pelo Banco empréstimos ou adiantamentos
a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares. Il - Participacdo acionaria: A participacdo
aciondria do Banco estd apresentada da seguinte forma:

3.059/02 do BACEN. Banco
b) Composigao do imposto de renda e da contribuicao social diferidos _ 2011 _ 2010
Ativo - Imposto de renda Acbes Acbes Acbes Acbes
. ordindrias  preferenciais Total ordindrias  preferenciais Total
Consolidado Diretores......... 8 - 8 3 - 3
, 2011 2010 __  gocigté Générale- Paris 241.580 241.588 483.168 241.585 241.588 483.173
Blr%g;ﬁg ;?f:%i ggsr?agegatlva ----------- 12%22 ggg-gg; Total de agbes 241.588 241.588 483.176 241.588 241.588 483.176
Provisao para créditos de Ilqwdagao duvidosa... 61.192 171.576 24.OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Provisdo para contingéncias............ 75.843 102.185 Banco Consolidado
Proviséo com valorizagao de carteira cedida I|qu1dada antempadamente - 2.866 2011 2010 2
Ajuste a valor de Mercado TVM e derivativos . 22 54 Despesas de dgua, energia e gas......... . 66 61 1.182 1.057
Outras ....... 11 3.947 Despesas de material......... . 80 59 916 2.167
Total.. 190.560 604.615 Despesas de servigos técnicos espemallzados 2.472 2.842 9.230 19.679
Allquota de imposto de Tenda 25% 25% Despesas de processamento de dados .. 1.594 1.359 15.263 12.867
Crédito tributario constituido 47.640 151.154 Despesas de servicos do sistema financeiro 3.213 2.363 7.765 6.925
Ativo - Contribuicio social (Aliquota de 15% Despesas de aluguéis........... 1.854 1.479 11.630 10.888
) Despesas de servicos de terceiros .. 404 6.884 11.207 15.084
Consolidado Despesas de manutengéo e conservagao de bens....... 167 131 1.345 1.032
_ ) ) 2011 2010 Despesas de comunicagdes.. 523 464 8.310 8.872
Prejuizo fiscal e base negativa.. 41.682 310.126  pespesas de contribuicdes fllantroplcas 272 213 397 324
Diferencas temporarias:.. 127.514 276.348 Despesas de servigos de vigilancia e seguranca 35 31 568 401
Provisdo para créditos de Ilquldagao duwdosa 61.192 171.576  Despesas com informagdes cadastrais - PF e PJ - - 1.652 2.187
Provis&o para contingéncias............ 66.289 97.905  Despesas de arrendamento ... 50 36 505 823
Provisdo com valorizacao de carteira cedida I|qwdada antempadamente . - 2.866 Despesas de seguros............... 28 28 1.033 636
Ajuste a valor de Mercado TVM e derivativos...... 22 54 Despesas com entidades de classe - - 14 25
Outras ...... 11 3.947  Despesas de propaganda e publicidade .. 94 203 5.255 3.920
Total - 169.196 586.474  Despesas de publicagdes.......... 211 218 258 335
Aliqu contribui¢ao social 15% 15%  Despesas de transportes .. 111 96 1.694 2.144
Crédito tributério constituido 25.379 87.971 Despesas de promoges e relagoes publlcas 598 82 899 333
Ativo - Contribuigao social (Aliquota de 9%) Despesas de viagem 686 716 1.913 1.800
. Despesas de depreciacéo e amortlzag;ao 395 439 32.800 5.823
201 $onsolldadgo1 0 Despesas de amortizacéo de agio 15.576 14.962 17.456 44.100
7450 9503 Despesas com servicos de consultoria/ oria 6.554 14.439
. P - . Despesas de servicos de promocao de vendas - - 10.564 24.318
Diferencas temporarias:..... 9.554 4.280  pespesas de servigos de cobranca - - 32.022 6.946
Provis&o para contingéncias... 9.554 4.280 Despesas de serwgos administrativos prpqmdm - - 9.955 -
Total............ 17.006 13.783  (Qytras..... 646 393 6.840 5.654
Aliquota de contnbun;ao social........ 9% 9%  Total 29.075 33.059 197.227 192.779
Crédito tributario constituido 1.530 1.240 25. OUTRAS RECEITAS 0PERACIONAIS - - . -
Total crédito tributario constituido (*).. 74.549 240.365
(*)Nota explicativa n® 13.a Banco Consolidado
¢) Movimentagao dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre as diferengas temporarias 2011 2010 2011 2010
. Recuperagado de encargos e despesas - 508
Consolidado Recuperacéo de créditos securitizados. . - - 1.681
o 11 2010 Reversao da provisdo para amortizagao de agio....... - - 20.400 18.758
Saldo inicial 236.672 250.788  Reversao de provisdo de prestagao de servicos no exterior - 6.689 6.689
Adicdes....... 16  Reversdo de provis@o para contingéncias fiscais (nota explicativa n° 15 ii).. - 538 - 2.494
Reversao (*) (161.608) - Reversdo de prowsao para contingéncias trabalhistas (nota expllcatlva n° 15ii) - 1.241 - 1.576
Realizaggo (Nota explicativa n° 16 a). (45) (10-427) Revers&o de proviséo para contingéncias civeis (nota expllcatlva n2 15 ii) - 895 2734 988
Ajustes a valor de mercado TVM - dISP0”|V9| para venda .. - Atualizagéo de créditos tributérios 415 126 19 128
Outros......... - (486) Atualizacgo de depdsitos judiciais........... 3.568 770 3.840 954
Saldo final . . 74.549 540365 Juros sobre capital proprio.. . - 26 - 26
™A Adm|n|stra(;ao do Banco ao avallar [¢) credlto tributario em 30 de Junho de 2011, deC|d|u pela sua baixa, conforme requerido pela Resolugdo BACEN  Reversao de prowsao para despesa com pessoal ....... - - - 205
n® 3059 - artigo 52., por ter se desenquadrado do histérico de lucros ou receitas tributarios para fins de imposto de renda e contribuicao social nos trés  Reversao de prowsoes com créditos cedidos com coobrigacao - - 1.464 53
dos ultimos cinco exercicios sociais, periodo este que deve incluir o exercicio de referéncia, e nao realizou, em dois periodos consecutivos, 50% ou mais  Reversao de provisdo despesas de publicacéo ............ - 213 214 313
dos valores previstos em seu estudo técnico com créditos tributérios constituidos sobre prejuizo fiscal Reversao de provisdo de auditoria externa - 280 153 280
d) Movimentag&o do imposto de renda diferido passivo: Reversao de realizagéo de ativo - - 920 -
. Reversao de provisao para pagamento de PPR .. - - 1.095 -
Banco Consolidado Receitas com encargos de cancelamento de contratos.. - - 224 746
2011 2010 2011 2010 Receitas de liquidacao de contrato de arrendamento - - - 2.675
IO TNICIAI v 1.808 11.849 10.721 26810 yajores recuperados de processos judiciais . - 26 53 26
Ajustes a valor de mercado TVM - disponivel para venda .. - (9.763) N (9.763)  Receitas com encargos contratuais — inadimpléncia .................. - - - 2.363
Marcagéo a mercado-hedge-cash flow hedge ........ 2.279 (383) 2.279 (383)  Reversao de provisao de aluguel e prestagao de serwgos no Pais. - 306 - 306
Marcacédo a mercado-hedge-valor justo - - (162) 507  Descontos obtidos.. - - 1.622 1.012
Reversdes de Provisdo para créditos de Ilqwdag:ao ‘duvidosa .. - - (629) (3.793) Variagdo monetaria. 142 R 793 251
Reserva de rt liaggo..... : - - (6) (8 Lucro no recebimento de créditos adqumdos - - 1.593 -
Realizacédo de superveniéncia de depremagao - - 308 612  Reversdo de prowsao para devolugao de tarifas - - 1.549 -
SAIAO FINAI (¥) 1ttt ettt 4.087 1.703 12.511 13.982  Oytras... 540 18 6.769 2.299
(*) Nota explicativa n® 13 b Total.....ccovee. 4.665 11.130 43.813 44.331
e) Projecao de realizagdo e valor presente dos créditos tributérios - O imposto de renda e a contribui¢o social diferidos seréo realizados a medida que as 26, OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
diferencas temporérias sobre os quais sao calculados sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de rea- .
lizagdo é apresentado a seguit, devidamente fundamentado em estudo técnico, segundo o qual ha expectativa de geragéo de resultados futuros positivos: 2011 Banco 2010 201$°“s°“dad‘2’010
Consolidado Prestag&o de servigos no exterior ....... 6.039 2.049 6.039 2.049
Valor contabil Provisao para contingéncias fiscais (nota explicativa ne 15 ii) 2.576 4.446 5.777 30.193
Imposto de renda e contribui¢ao Atualizagdo de contingéncias fiscais (nota explicativa n® 15 ii) . 2.328 1.449 4.733 3.035
_social sobre diferencas temporarias  Provisdo para contingéncias trabalhistas (nota explicativa n® 15 i - - 11.145 3.730
2011 2010 Atualizagao de contingéncias trabalhistas (nota explicativa n® 15 ii) 229 216 229 216
- 19.725  Provis&o para contingéncias civeis (nota explicativa n® 15 ii) - 881 5.542 3.113
14.808 59.835  Atualizagao de contingéncias civeis (nota explicativa n® 15 ii).. 4 14 4 14
17.630 10.905  Provis&o para pagamento de gratificagédo 5.346 5.003 5.346 5.003
24.993 40.403  Participagao na venda de agdes do grupo a funcionarios - - 603 -
10.657 22.356  Despesa com intermediag&o financeira em cesséo de crédito ..... - - 575 2.561
5.528 22.304  Atualizagdo monetdria dos valores a pagar aos antlgos acionistas. - - 868 831
408 22511  Despesas com fraudes.......... . - - 219 748
422 26.039 Despesas com encargos contratuais ......... - - 30 207
103 16.180 Despesas com prémios de campanha em bens............ - - 338 -
107 Despesas com adesdo ao sistema redeshop - - - 302
74. 549 240.365 Despesas com indenizagdes civeis - - 8.479 -
O valor presente dos créditos tnbutarlos calculado com base na taxa média proletada do CDI, totalizava R$ 59.201 em 2011 (R$ 157.084 em 2010). Descontos concedidos ............. - - 1.700 3.485
23. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS CPMF e IOC bancado sobre 0peragoes ------ - - - 1.285
As transagGes com partes relacionadas sdo assim resumidas: Outras s 132 966 3.930 3.175
Total.............. 16.654 15.024 55.557 59.947

a) As transacgdes com controladores, controladas e outras partes relacionadas estdo demonstradas a seguir:

Banco
Ativo (passwo) Receitas (despesas)
2011 010 2011 2010
SG Equipement Finance S.A. - Arrendamento Mercantil:
Outros valores a receber de ligadas (*) .......ccccoceviiiiiiiiiiii e 14 14 88 129
Depésitos a vista B TSSOSO PO PTSUTTTOPON (25) 17) - -
Société Genérale S.A. - Corretora de Camblo Titulos e Valores Mobiliarios:
Outros valores a receber de Ilgadas ( ) 12 12 75 70
Depésitos a vista . ) (2) - -
Depdsitos interfinanceiros . (15.170) (15.235) (806) (634)
Sgam Sociedade Asset Management Brasil Ltda.
Outros valores a receber de ligadas ( ) 2 2 10 10
Depésitos a vista . 2) (5) - -
Depésitos a prazo............ (518) (520) 27) (21)
Société Générale - Nova York:
Depésitos no exterior em moeda estrangeira.... 538 1.628 (10.596)
Aplicagdes em moeda estrangeira....... . 68.653 - - -
Obrigacdes em moeda estrangeira....... . - (7) - -
Société Générale - Paris:
Depésitos no exterior em moeda estrangeira............ 37 5.059 38.807 (719)
Aplicagdes em moeda estrangeira......... 5.664 7.711 (373) 19
Devedores diversos no exterior (*). 10.879 8.854 7.452 6.410
Obrigacdes em moeda estrangeira. (756.580) (598.602) (9.498) (17.573)
Credores diversos no exterior (**)......... (16.601) (4.043) (6.039) (4.617)
Obrigagoes por empréstimos do exterlor (1.505.740) (788.652) 68.140 (26.102)
Obrigacdes por repasses do exterior....... (31.408) (66.407) 1.791 (2.217)
Société Générale — Shangai
Obrigagdes em moeda estrangeira........... - - - (241)
Société Générale — Cayman:
Obrigagbes em moeda estrangeira........... (117.279) (83.632) 3.782 -
Banco Pecunia S.A.:
Aplicacdes em depositos interfinanceiros.. 749.842 575.045 38.463 26.835
Depésitos interfinanceiros...... - (93.468) (22) (1.563)
Sogener Administracao e Servigos Ltda.
Outros valores a receber de ligadas (*) 2 1 10 5
Outros valores a pagar de Ilgadas **). (32) (807) (266) (502)
Depésitos a vista.. (2) (51) - -
Depésitos a prazo (1.768) (972) (96) (49)
Banco Cacique S.A
Aplicacdes em depositos interfinanceiros..... 1.771.783 1.556.778 94.294 67.564
Depésitos interfinanceiros......... - (1.400) (263) (250)
Ald Automotive Ltda.
Depésitos a vista... (19) (5) - -
Depésitos a prazo (20.432) (1.841) (4.920) (142)
Operagdes com swap — dlferenmal a receber. 35.892 30.317 1.707 (732)
Empréstimos........... . 65.610 164.796 (2.260) 7.255
Resumo por conta:
Depdsitos no exterior em moeda estrangeira . 575 6.687 38.807 (11.315)
Aplicacdes em moeda estrangeira . 74.317 7.711 (373) 19
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 2.521.625 2.131.823 132.757 94.399
Devedores diversos no exterior (*) 10.879 8.854 7.452 6.410
Outros valores a receber de ligadas (*) 30 29 183 214
Outros valores a pagar de Ilgadas (**) (32) (807) (266) (502)
Depésitos a vista......... (51) (80) - -
Depésitos a prazo (22.718) (3.333) (5.043) (212)
Depositos mten‘mancelrn FE OSSOSO PR URUPTUS PPNt (15.170) (110.103) (1.091) (2.447)
Credores diversos N0 EXIEION (*).....c.eiiiiiriiiieiieieiecie e (16.601) (4.043) (6.039) (4.617)
Obrigagdes em moeda estrangeira... (873.859) (682.241) (5.716) (17.814)
Obrigagdes por empréstimos do exterior.............. (1.505.740) (788.652) 68.140 (26.102)
Obrigacdes por repasses do exterior. . (31.408) (66.407) 1.791 (2.217)
Operagdes com swap — diferencial a receber........ 35.892 30.317 1.707 (732)
Empréstimos 65.610 164.796 (2.260) 7.255

(*) Nota explicativa n® 13 a
(**)Nota explicativa n® 13 ¢

27.LIMITES OPERACIONAIS

Acordo da Basiléia Il - O BACEN divulgou os Comunicados n® 12.746/04, n® 16.137/07 e n°® 19.028/09, que tratam das diretrizes e dos cronogramas para
a implantagao dos conceitos do novo Acordo da Basiléia (Basiléia Il), os quais estabelecem critérios mais adequados aos niveis de riscos associados
as operagbes das instituicdes financeiras para alocacdo de capital regulamentar. Além desses Comunicados, ha outros normativos que estabelecem as
diretrizes para a apuragao do capital regulamentar, os quais passaram a produzir efeitos a partir de 1° de julho de 2008; entre eles constam: * Resolugcdo
n? 3.490/07 e Circular n® 3.471/09 - definem o Patriménio de Referéncia Exigido (PRE); * Circular n® 3.360/07 - define a Parcela de Exposicao Ponderada
pelo Risco (PEPR); ¢ Circulares n® 3.361/07 a n® 3.364/07, n® 3.366/07, n° 3.368/07 e n° 3.389/08 - definem a exposicdo as parcelas de Juros (PJUR-1 a
PJUR-4), Acdes (PACS), “Commaodities” (PCOM) e Cambio (PCAM); * Circular n® 3.383/08 - define a Parcela de Risco Operacional (POPR).

Apuracao dos limites de Basiléia Il - Consolidado

Calculo pelo critério

Rubrica Sigla atual (Basiléia Il)
2011 2010
Patriménio Liquido de Referéncia .. PR 783.194 1.087232
Patriménio de Referéncia EX|g|do PRE 697.538 575.207
Parcela do Risco das Posicdes Banklng Book™. RBAN 7.023 3.500
Valor da Margem ............. 78.633 508.525
* Parcelas que compdem o PRE
2011 2010
% de consumo % de consumo
Parcela Totais do PR Totais do PR
PEPR... 506.611 66% 462.577 43%
PCAM.. 51.264 7% 10.355 1%
PJURT. 20.276 3% 8.527 1%
PJUR2. 70.785 9% 39.210 4%
PJURS. 235 0% 174 0%
PJUR4. - 0% - 0%
PCOM.. - 0% - 0%
- 0% - 0%
48.366 6% 54.364 5%
- 0% - 0%
* Extrapolagao
. 2011 2010
Indice exigido-BACEN ..... 1% 1%
indice alcangado 12,23% 20,67%

28. OUTRAS INFORMAQOES

a) Em 30 de junho de 2011, a responsabilidade por fiancas e garantias prestadas a terceiros, monta a R$ 192.167 (R$ 195.262 em 2010). b) No semestre
findo em 30 de junho de 2011, as cessdes de crédito com coobrigagao com outras institui¢des financeiras, montam R$ 192.579. Os contratos objeto das
cessoes referem-se a crédito pessoal consignado - INSS e a financiamento de veiculos, cujos vencimentos ocorrerdo até 2015. O valor presente dos
contratos cedidos em 30 de junho de 2011 pela taxa dos contratos é de R$ 163.466. O valor dos contratos cedidos pela taxa das cessoes efetuadas é
R$ 192.579 e a taxa média dessas cessoes foi de 14,11% ao ano e 1,1061% ao més para o crédito pessoal consignado — INSS e de 14,69% ao ano e
1,14787% ao més para o financiamento de veiculos. Foi também constituida provisdo para créditos de liquidagao duvidosa sobre essas cessdes, no
montante R$ 2.023 (R$ 1.030 em 2010). c) Plano de pensao - A partir do primeiro semestre de 2008, o Banco passou a oferecer um plano de previdéncia
complementar para seus funcionarios, de contribuicao definida, o qual é administrado pelo Ita Vida e Previdéncia S.A. Este programa esta sendo patro-
cinado pelo Banco e pelos seus funcionarios. Durante o semestre encerrado em 30 de junho de 2011, as contribuicdes dos patrocinadores totalizaram
R$ 271 (R$ 214 em 2010) e pelos funciondrios R$ 331 (R$ 235 em 2010). d) Mudanga de razéo social — A controlada Société Générale Leasing S.A.
Arrendamento Mercantil, através da AGO/E e RCA de 15/04/2010 efetuou a mudanca de sua razao social para SG Equipment Finance S.A. Arrendamento
Mercantil. A nova razéo social foi objeto do despacho de 26/11/2010 no Banco Central do Brasil e homologado pela Jucesp em 22/12/2010. e) Em 30 de
junho de 2011, 0o BACEN, através da Resolugao n.2 3.989/11, homologou o CPC 10 - Pagamento Baseado em A¢des -, que passara a vigorar a partir de 1°.
de janeiro de 2012. A administracéo ird analisar os possiveis impactos nas demonstragdes financeiras do Banco, na aplicagao desse novo pronunciamento.
29. PARCELAMENTO DE DEBITOS FEDERAIS

Em 27 de maio de 2009, foi publicada a Lei n® 11.941, resultado da conversao da Medida Proviséria n® 449/08, que, entre outras questdes, instituiu um novo
programa de parcelamento de débitos federais. Com base nessa Lei, em 26 de fevereiro de 2010, a Administragéo do Banco decidiu pela adesao ao programa de
parcelamento de determinados débitos federais, conforme demonstrado a seguir, e aguarda que a Receita Federal do Brasil inicie o processo de consolidagéo.

Valor contabil da provisdo
2011

Processo 2010

Lei n® 8.200/91 - Corregao Monetaria de Balan@o 16.924 16.464
IRRF sobre cota de fundo ao portador . 476 471
CSLL 1.032 1.022
Total............. 18.432 17.957

(*)Nota explicativa n® 15 iii a — registrado no grupo fiscais e previdenciarias

O Banco ira registrar o ganho gerado a titulo de desconto nos juros e nas multas, apés homologacéao dos calculos na esfera judicial. (continua)
continua




(continuacao)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

30. EVENTO SUBSEQUENTE

Em Assembléia Geral Extraordindria do Banco, realizada em 28 de julho de 2011, foi aprovada a proposta de aumento do capital social do Banco
de R$ 1.404.908, para R$ 1.672.912, mediante a emissao de novas agdes pelo pre¢co de R$ 2.907,65 por agédo, sendo 46.086 agdes ordindrias com

direito a voto e 46.086 acdes preferenciais sem direito a voto, todas nominativas e sem valor nom

de imobilizacdo e antecipar requerimento de capital adicional, instituido pela Circular BACEN n® 3.515/10, vigente a partir de 12 de julho de 2011.

31. ESTRUTURA DO GRUPO SOCIETE GENERALE BRASIL
Em 30 de junho 2011

BANCO SOCIETE GENERALE
RASIL S/A.

Sao Paulo - SP

inal, com a finalidade de reenquadrar o indice

Aos Acionistas e Administradores do Banco Société Générale Brasil S.A.

Examinamos as demonstra¢des financeiras, individuais e consolidadas, do Banco Société Générale Brasil S.A. (“Banco”) e suas controladas (“Consolidado”),
que compreendem o balanco patrimonial, individual e consolidado, em 30 de junho de 2011, e as respectivas demonstracdes, individuais e consolidadas, do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido (Banco) e dos fluxos de caixa referentes ao semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes Financeiras - A Administracéo do Banco é
responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao dessas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis

as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragoes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Auditores Indepen-
dentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes finan-
ceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
a adequada apresentac@o das demonstracoes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacgéo das praticas conta-
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beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Base para Opinido com
Ressalva - A controlada SG Equipment Finance S.A. Arrendamento Mercantil registra as suas operacdes e elabora as suas demonstracoes financeiras com

pelo Banco Central do Brasil, as quais requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento

mercantil, o qual é registrado como insuficiéncia ou superveniéncia de depreciagao, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes, embora propiciem a
apuracao do resultado e do patriménio liquido de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo requerem a reclassificacao das operagdes para
as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo e das receitas e despesas de arrendamento mercantil, que permanecem registradas e apresentadas
de acordo com as disposi¢cdes da Lei n® 6.099/74 nas demonstracdes financeiras consolidadas. Opinido com Ressalva - Em nossa opinido, exceto pelo
assunto descrito no paragrafo “Base para Opinido com Ressalva’ com respeito as demonstragoes financeiras consolidadas, as demonstragdes financeiras
referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco Société

Générale Brasil S.A., em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Enfase - Agio - Conforme
demonstrado nas notas explicativas n®s. 16.a e 17 as demonstrages financeiras, o Banco e sua controlada Banco Cacique S.A. possuem agios, gerados,
respectivamente, em aquisi¢coes de controladas e incorporagao reversa, os quais sao avaliados a valor recuperavel, conforme Resolugdo BACEN n® 3.566/08,
com base nas expectativas de geracado de resultados futuros, consubstanciadas em estudos elaborados e aprovados para os préximos exercicios pelas suas
respectivas Administracoes. A recuperacdo desses ativos depende, portanto, da efetivacdo das agdes previstas naqueles estudos, que contemplam aportes
de recursos pelos acionistas, crescimento da carteira de crédito, redug@o de custos administrativos e resultados positivos futuros das operagées do Banco.
Crédito Tributario - Conforme mencionado na nota explicativa n°. 16.b as demonstragoes financeiras, a controlada Banco Pecunia S.A. mantém imposto de
renda e contribuicao social diferidos ativos, no montante de R$67.345 mil, oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias, com base na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, consubstanciada em estudo elaborado e aprovado para os préximos exercicios
pela sua administragdo. A recuperacgéo do saldo de imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos dessa controlada depende, portanto, da efetivagao
das acgdes previstas naquele estudo, que contemplam aportes de recursos e resultados futuros positivos nas operacdes. Desenquadramento do Limite de
Imobilizagao -Sem modificar nossa opinido, chamamos atencao para a nota explicativa n°. 30, que menciona que o limite de imobilizacdo encontra-se desen-
quadrado em relacdo ao requerido pelo Banco Central do Brasil. Isto ocorre em decorréncia da baixa do crédito tributario, do Banco Cacique S.A., citada na
nota explicativa n®. 16.a. A Administragao do Banco entende que a medida financeira levada a cabo em 28 de julho de 2011, citada na nota explicativa n® 30,
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afetara positivamente a estrutura de capital regulatério do Banco de forma a restabelecer o enquadramento do limite.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2011

Francisco Antonio Maldonado Sant'/Anna
Contador
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - O Comité de Auditoria do Banco Société Générale Brasil S.A. (Comité), 6rgao estatutario de carater permanente, foi instituido em 31 de margo de 2010 em atendimento & Resolugao n® 3.198/04 do Conselho Monetério Nacional —

CMN. Reportando-

-se diretamente ao Conselho de Administragdo e composto por quatro diretores indicados por este érgao, compete ao Comité, no &mbito do Conglomerado Société Générale Brasil, atuar em conformidade com o disposto em seu regimento assessorando o Conselho de Administragdo no desempenho de suas
atribuicdes relacionadas ao: * Acompanhamento das praticas contdbeis adotadas na elaboracao das demonstracdes financeiras da Sociedade e de suas controladas; * Na indicacdo e avaliagdo da efetividade das auditorias independente e interna, bem como no acompanhamento das suas recomendacdes de
melhorias nos controles internos; * Avaliagao da efetividade dos controles internos. O Comité reuniu-se formalmente 3 vezes desde a aprovacao das demonstracdes financeiras relativas ao periodo encerrado em dezembro/2010 até a conclusdo das atividades relativas ao semestre encerrado em 30 de junho de
2011, além de ter mantido reunies de trabalho para discussao de assuntos especificos com diretores e especialistas das instituicoes que compdem o Conglomerado, bem como consultores e auditores externos. Dentre as atividades do periodo destacam-se: ¢ Avaliacdo da efetividade das auditorias interna e
externa; ¢ Avaliac@o dos relatorios de ouvidoria das empresas do Conglomerado, relatérios dos diretores responsaveis pela ouvidoria e relatérios dos auditores internos sobre a adequagao da estrutura e da atividade de ouvidoria; *Avaliacdo da efetividade dos sistemas de controle interno do Conglomerado, com
énfase no cumprimento do disposto na Resolugédo 2.554/98 e 3380/06; * Avaliacao da qualidade das demonstracdes contabeis do periodo; ® Acompanhamento do projeto de convergéncia local e aprovacdo das demonstragdes financeiras ao padrao IFRS; * Acompanhamento do atendimento aos apontamentos
feitos pelos érgaos reguladores e Auditores Independentes;  Aprovacao de alteragdes na composicdo e procedimentos operacionais de comités subordinados ao Comité de Auditoria. Em vista dos resultados dos trabalhos conduzidos, o Comité concluiu serem satisfatérios e eficazes os trabalhos desenvolvi-
dos pelas auditorias interna e independente bem como os sistemas e procedimentos de controles internos, recomendando a aprovagdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas do Conglomerado relativas ao primeiro semestre de 2011. Sao Paulo, 26 de agosto de 2011. Comité de Auditoria.
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RELATORIO DA DIRETORIA

Prezados Acionistas: Em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, apresentamos as demonstragdes financeiras, referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 da SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil juntamente com o parecer dos auditores independentes.

A DIRETORIA.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE J

UNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 46.073 16.422 CIRCULANTE...... 26.431 39.169
Disponibilidades ............. 117 18 Obrigagdes por Emprestlmos e Hepasses 16.229 32.321
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Flnancelros Derlvatlvos 42.355 13.560 Empréstimos no Exterior. . 16.229 32.321
Carteira Prépria............ . . 18.787 4.338  Outras Obrigacdes 10.202 6.848
Vinculados a Prestacao de Garanhn 23.568 9.222 Fiscais e Previdenciarias ....... 1.754 1.516
Operagoes de Arrendamento Mercantil 158 7 Negociacao e Intermedlagao de Valores .. 1.973 768
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Privado .. 95.249 41.208 Diversas............. 6.475 4.564
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Privado. (94.350)  (41.193)
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Publico.. 34.687 6.797 EXIGIVEL A LONGO PRAZO.. 326.660 68.624
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Publico . (34.687) (6.797)  Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 284.491 55.011
Provisao para Operagoes de Arrendamento Mercantil de quwdagao Duvidosa. (1.057) (8) Empréstimos no Exterior........ 284.491 55.011
Outros Créditos . . e 3.354 2.787 Outras Obrigacdes . 42.169 13.613
Diversos .. 3.354 2.787 Fiscais e Previdencidrias ....... 2.041 1.765
Outros Valores 6 Bens..... 405 50 Diversas............. 40.128 11.848
Despesas Antecipadas 405 50 R .
REALIZAVEL A LONGO PRAZO....... - - PATRIMONIO LIQUIDO ........... 23.656 25.525
Operagdes de Arrendamento Mercantil - Capital Social........ 23.398 23.398
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Privado . 96.965 51.395 Reserva Legal ..... 314 287
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Privado. (96.965) (51.395) Reserva Estatu arla - 1.840
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Publico.. 73.437 10.979  Prejuizos Acumulados.............. (56) -
(-) Rendas a Aproprlar de Arrendamento Mercantil - Setor Publico . (73.437)  (10.979)
PERMANENTE 330.674 116.896
Imobilizado de Uso 864 202
Outras Imoblllzagoes de Uso .. 420 245
Gastos em Imoveis de Terceiros. 547 -
(-) Depreciagbes Acumuladas . (80) (43)
(-) Amortizacao de Gastos em Iméveis de Terceiros (23) -
Imobilizado de Arrendamento . 329.698 116.582
Bens Arrendados ...........cooeiiiciiii 392.336  128.336
Superveniéncias de Depre(:lagoes 8.165 7.059
Perdas de Arrendamento a Amortlzar 5.094 1.705
(-) Depreciagbes Acumuladas . (74.199)  (20.452)
(-) Amortizacdo de Perdas de Arrendamento .. (1.698) (66)
Intangivel...... 112 112
Licencas de Uso de SORWATE wovvvoooooooeeoeeeeeeeeeeeeesessessseeseeee oo 112 112
TOTAL DO ATIVO ...t 376.747 133.318 TOTAL DO PASSIVO 376.747 133.318
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)
Reserva de Lucros
Capital Social Reserva Legal Reserva Estatutdria Prejuizos Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010........... 23.398 314 2.358 - 26.070
Prejuizo Liquido do Semestre ............ - - - (2.414) (2.414)
Absorgao de Prejuizos com Reserva de LUCTOS ..o - - (2.358) 2.358 -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 23.398 314 - (56) 23.656
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009.. 23.398 169 - (406) 23.161
Lucro Liquido do Semestre - - - 2.364 2.364
Constituiao de Reserva Legal...........c.coiiiiiiiiii i - 118 - (118) -
Constituicdo de Reserva de Lucros.... - - 1.840 (1.840) -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 23.398 287 1.840 - 25.525

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE
2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes)

~ 2011 2010
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 59.130 22.999
Operagoes de Arrendamento Mercantil 56.938 22.105
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Moblllarlos 2.192 894
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (55.724)  (19.592)
Operagoes de Arrendamento Mercantil (45.145)  (15.371)
Operagbes de Empréstimos e Repasse 12.962 (3.474)
Resultado com Instrumentos Financeiros Derlvatlvos (22.575) (739)
Provisao para Operacoes de Arrendamento Mercantil de q (966) (8)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 3.406 3.407
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (4.725) 859
Receitas de Prestacéo de Servigos ... 15 92
Despesas de Pessoal..... (3.720) (1.009)
Outras Despesas Administrativas. (1.154) (769)
Despesas Tributérias ...... (533) (434)
Outras Receitas Operacionais 722 2.979
Outras Despesas Operacionais. (55) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO (1.319) 4.266
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL......... (1.095) (1.902)
Imposto de Renda Corrente (849) (497)
Contribuicao Social Corrente.. (554) (793)
Imposto de Renda Diferido 308 (612)
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO SEMESTRE ............. (2.414) 2.364
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - R$ .. ~(2832) 2772
DEMONSTRA(;OES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)
2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) Liquido do Semestre (2.414) 2.364
Ajustes que ndo afetam o Fluxo de Caixa 30.180 11.177
Depreciacoes e Amortizacdes 43.903 15.387
Insuficiéncia (Superveniéncia) de Depreciacao. 1.233 (2.449)
Imposto de Renda Diferido (308) 612
Variagdo Cambial de Empréstimos (15.614) (2.381)
Provisao para Operacdes de Arrendamento Mercantil de Liquidagdo Duvidosa 966 8
Lucro Liquido do Semestre Ajustado 27.766 13.541
Variacao de Ativos e Obrigacoes 160.971 39.635
Redugédo em Operag@o de Arrendamento Mercantil 6.667 2.535
(Aumento) Reducao de Titulos e Valores Mobilirio: (2.235) 4.373
Aumento de Outros Créditos (782) (2.199)
Aumento de Outros Valores e Bens (363) (49)
Aumento em Outras Obrigacdes 16.197 9.821
Aumento em Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 141.487 25.154
Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais.. 188.737 53.176
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de Imobilizado de Arrendamento (187.940)  (53.176)
Aquisicéo de Imobilizado de Uso (710) 28)
Caixa Liquido usado nas Atividades de Investimento..............ccccccecueruicicriiciininnnns (188.650) (53.204)
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA.... 87 (28)
Caixa e Equivalentes de Caixa no inicio do Semestre.............ccooeurunruruccrninircennenn V4
Caixa e Equivalentes de Caixa no fim do Semestre 117 18

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil (“Sociedade”) tem por objeto social a pratica
das operacdes de arrendamento mercantil definidas pela Lei n® 6.099, de 12 de setembro de 1974.
Suas operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamen-
te no mercado financeiro. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da
estrutura operacional e administrativa sao absorvidos, segundo critérios de praticabilidade e razoabi-
lidade, em conjunto ou individualmente.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. Em decorréncia ao processo de convergéncia com as nor-
mas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu
pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, porém nem todos homologados pelo BACEN. Dessa forma,
a Sociedade, na elaboracdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja
homologados pelo BACEN: a) CPC 01 - Redugéao ao Valor Recuperével de Ativos - homologado pela
Resolucao BACEN n° 3.566/08; b) CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa - homologado pela
Resolucéo BACEN n? 3.604/08; c) CPC 05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas - homologado pela
Resolucdo BACEN n® 3.750/09; d) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolu¢do BA-
CEN n° 3.973/11; e) CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - homologado
pela Resolugao BACEN n® 3.823/09; Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN iré aprovar
os demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizagao dos mesmos seré de ma-
neira prospectiva ou retrospectiva. Foram efetuadas reclassificacées nas demonstragoes financeiras
de 30/06/10 para melhor comparacao das informagdes de 30/06/11.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis de avaliagdo dos elementos patrimoniais sdo as seguintes: a) Apura-
cao do resultado: As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-
-se o critério “pro rata” dia para aquelas de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza
financeira séo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagbes
com o exterior, as quais séo calculadas com base no método linear. As operacdes com taxas prefixa-
das séo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas pos-fi-
xadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos balancos. b) Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa s@o representados por disponibilidades em
moedas nacional e titulos e valores mobilidrios - LTN cujo vencimento das operagdes na data da efe-
tiva aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignificante de mudanca de
valor justo, e sendo utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo,
de acordo com a Resolugdo BACEN n° 3.604/08. c) Titulos e valores mobilidrios: De acordo com o
estabelecido pela Circular n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobilidrios inte-
grantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas, segundo a intencao da Administra-
¢ao, conforme segue: * Titulos para negociacao; ¢ Titulos disponiveis para venda; e ® Titulos mantidos
até o vencimento. Os titulos classificados como “para negociagdo” e “disponiveis para venda” sao
avaliados pelo seu valor de mercado, e os classificados como “mantidos até o vencimento” sao avalia-
dos pelo seu custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos. Os
ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “para negociagédo” s@o contabilizados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do semestre. Os ajustes a valor
de mercado dos titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em conta des-
tacada do patrimonio liquido denominada “Ajustes de avaliagdo patrimonial’, liquido dos efeitos tribu-
tarios. Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos por operagdes de futuros, os quais tém
o valor dos ajustes didrios contabilizado em conta de ativo ou passivo e apropriado como receita ou
despesa. Os instrumentos financeiros derivativos designados como parte de uma estrutura de prote-
cao contra riscos (“hedge”) podem ser classificados como: | - “hedge” de risco de mercado; e Il - “hed-
ge” de fluxo de caixa. Os instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” e os respectivos
objetos de “hedge” s@o ajustados ao valor de mercado, observado o seguinte: (1) Para aqueles classi-
ficados como hedge de risco de mercado, a valorizagdo ou a desvalorizagao é registrada em contra-
partida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado; e (2) Para aqueles classificados como
hedge de fluxo de caixa, a valorizag&o ou desvalorizacéo é registrada em contrapartida a conta des-
tacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios. d) Arrendamentos a receber: Os arren-
damentos a receber sdo atualizados monetariamente de acordo com as condi¢cdes determinadas nos
contratos de arrendamento e o efeito é creditado na conta de “Rendas a apropriar de arrendamento
mercantil”. As contraprestacdes de arrendamento sdo registradas como receitas da intermediacao fi-
nanceira — “Operacdes de arrendamento mercantil” pelo regime de vencimento das respectivas parce-
las, conforme prevé a legislagao aplicavel. e) Rendas de arrendamento: As rendas das operagoes de
arrendamento que estiverem vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,
somente serdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operacgdes classifica-
das como nivel “H” permaneceréo nessa classificacao por seis meses, quando entao serao baixadas
contra a provisdo existente e passarao a ser controladas em contas de compensacao, nao mais figu-
rando no balanco patrimonial. f) Depreciagao: A depreciacao dos bens de imobilizado de uso é calcu-
lada pelo método linear, de acordo com a vida util estimada dos bens. A depreciacdo dos bens do
imobilizado de arrendamento é calculada pelo método linear, no prazo usual de vida Util, reduzido em
30% com amparo da Portaria n® 113/88 do Ministério da Fazenda, apenas quando o arrendatério for
pessoa juridica e o prazo do contrato de arrendamento mercantil for equivalente a no minimo 40% do
prazo de vida util do bem arrendado. Essa depreciagao é contabilizada a débito de despesas da inter-
mediacao financeira - operacdes de arrendamento mercantil. g) Valores residuais garantidos: Os
valores residuais garantidos, os quais representam as opgdes de compra a vencer, bem como suas
respectivas atualizagbes, sa@o registrados na rubrica de “Valores residuais a realizar”, tendo como
contrapartida a rubrica de “Valores residuais a balancear”. h) Provisao para créditos de arrenda-
mento mercantil de liquidacao duvidosa: As operagbes de arrendamento mercantil sao classifica-
das de acordo com o julgamento da Administragao quanto ao nivel de risco, levando em consideragcao
a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacdo a operacao, aos
devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo BACEN n®
2.682/99 que requer a analise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA”
(risco minimo) e “H” (perda). As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, com o mesmo
“rating” em que estavam classificadas. As renegociacdes de operacdes de arrendamento mercantil
que ja haviam sido baixadas contra a proviséo e que estavam em contas de compensagao séo classi-
ficadas no nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo sé sao reconhecidos como
receita quando efetivamente recebidos. i) Perdas de arrendamento a amortizar: Correspondem a
perdas apuradas na venda de bens pelo valor residual dos contratos que sdo amortizados pelo res-
pectivo prazo remanescente de vida util dos bens arrendados. O saldo correspondente as perdas a
amortizar, para efeito das demonstracdes financeiras, esta reclassificado para a rubrica de bens arren-

dados. j) Superveniéncia ou inst de depr ao: Na apuracao do resultado do semestre
é efetuado o célculo do valor presente dos arrendamentos financeiros a receber, utilizando-se a taxa
interna de retorno de cada contrato. O valor assim apurado é comparado com o saldo residual contabil
dos bens arrendados e operacdes de arrendamento, registrando-se a diferenca em insuficiéncia de
depreciagdo, se negativa, ou superveniéncia de depreciacao, se positiva. A superveniéncia de depre-
ciagao ¢ creditada no resultado, na rubrica de “Operacdes de arrendamento mercantil’, e a insuficién-
cia de depreciacao, quando apurada, é registrada também no resultado, como despesa, na rubrica de
“Operagdes de arrendamento mercantil’, tendo como contrapartida o registro em bens arrendados. O
efeito do imposto de renda sobre essa dlferenga é diferido. k) Negociacao e inter > de valo-
res: Os ajustes a receber ou a pagar das operacdes do mercado futuro foram registrados na conta
“Outros créditos - Negociacao e intermediagc@o de valores” ou “Outras obrigacdes — Negociag@o ou
intermediacéo de valores. I) Intangivel: Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto
bens incorpéreos destinados a manutencao da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos
intangiveis sdo amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econé-
mico e, estdo sujeitos ao teste de recuperabilidade, de acordo com critérios estabelecidos pelo CPC
1°, referendado pela Resolugcdo CMN n° 3.566/08. m) Obrigacoes por empréstimos: Sdo demons-
tradas pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco re-
conhecidos em base “pro rata” dia. n) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacdes: Os direitos
e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a indices de atualizagao, sdo atualizados até as
datas dos balancos. As contrapartidas dessas atualizagdes sao refletidas no resultado do semestre. o)
Provisées, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais, fiscais e previdenciarias: O re-
conhecimento, a mensuragao e a divulgagéo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com as determinagdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico n® 25 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovado pela Resolugao BACEN n® 3.823/09. » Ativos
contingentes - ndo sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais recursos;
Provisdes - sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de asses-
sores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente segurancga. ® Os passivos contingentes clas-
sificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explica-
tivas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao requerem provisdo e divulgacao; e ©
Obrigagoes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuices. Os montantes
discutidos sao integralmente registrados nas demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com
a legislag&o fiscal. « Os depésitos judiciais sao mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das
provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN. p) Imposto de renda e
contribuicao social: A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro tributavel &
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 120 ao se-
mestre. A contribuicdo social apurada sobre o lucro tributdvel, na forma da legislagao em vigor, é cal-
culada a aliquota de 15%. q) Reducéo ao valor recuperavel de ativos: Os ativos financeiros estao
sujeitos a avaliag@o ao valor recuperavel em periodos anuais ou em maior freqiiéncia se as condi¢des
ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores. r) Partes relacionadas: A di-
vulgacéo de informacdes sobre as partes relacionadas sdo efetuadas em consonancia a Resolucdo
CMN n® 3.750, que determinou a adogdo do Pronunciamento Técnico — CPC 05, do Comité de Pro-
nunciamentos Contdbeis, referente a divulgacdo de informagdes sobre as partes relacionadas. s)
Mensuracao a valor de mercado: A metodologia aplicada para mensuragéo do valor de mercado
(valor provavel de realizag&o) dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos é
baseada no cenario econémico e nos modelos de precificagcao desenvolvidos pela Administragao, que
incluem a captura de precos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associa-
¢oes de classe, o valor das cotas de fundos de investimento divulgados pelos seus administradores,
bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros, aplicaveis para a data-base do balango. As-
sim, quando da efetiva liquidacdo financeira destes itens, os resultados poderado eventualmente vir a
ser diferentes dos estimados. t) Uso de estimativas contabeis: preparacdo das demonstragoes fi-
nanceiras exige que a Administragao efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu
julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou néo, receitas e des-
pesas e outras transagdes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos finan-
ceiros; (ii) as taxas de depreciacao dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizagdes de ativos intangi-
veis e (iv) provisdes necessdrias para absorver eventuais riscos decorrentes de operagdes de
arrendamento mercantil de liquidag@o duvidosa e dos passivos contingentes. Os valores de eventual
liquidagéo destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apre-
sentados com base nessas estimativas.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O nivel de risco aceitavel na condugéo dos negécios € definido pela Alta Administragcao da SG Equi-
pment Finance S.A. — Arrendamento Mercantil (“Sociedade”), em conjunto com a matriz do grupo em
Paris. Os diferentes tipos de risco sdo formalmente identificados e permanentemente monitorados por
unidades especializadas, independentes das unidades de negécio. Essas unidades garantem que a
exposicdo nao ultrapasse os limites e critérios preestabelecidos e reportam a exposicédo e eventuais
excessos a Alta Administracao. A avaliacao de todos os riscos é parte integrante da tomada de qual-
quer decisdo estratégica na Sociedade. I. Risco de crédito: Em linha com as melhores praticas, o
gerenciamento de Risco de Crédito é um processo continuo e evolutivo do mapeamento, da afericéo
e do diagndstico dos modelos, dos instrumentos, das politicas e dos procedimentos vigentes, exigindo
alto grau de disciplina e controle nas analises das operagoes efetuadas, preservando a integridade e a
independéncia dos processos. As politicas observam cuidados relacionados a andlise da capacidade
de pagamento do tomador, além de levar em conta parametros de concentracdo, concessao, exigéncia
de garantias e prazos que ndo comprometam a qualidade esperada da carteira. Il. Risco de mercado:
A area de Risco de Mercado do Banco Société Générale do Brasil S.A. (“instituicao lider”) é gerenciada
por meio de metodologias e modelos condizentes com a realidade dos mercados nacional e interna-
cional, permitindo embasar as decisoes estratégicas do Grupo Société Générale Brasil com agilidade,
transparéncia e alto grau de confianca. E a area responsavel pela implementagao da estrutura de
risco de mercado no Grupo Société Générale Brasil, sendo independente das dreas de negécio, com
fungdes especificas, responsabilidades claramente definidas e instrumentos apropriados que lhe pos-
sibilitam a identificagdo, a avaliagéo, o monitoramento e o controle dos riscos, estabelecendo padroes
e procedimentos de gestado de risco em conformidade com as recomendagdes do BACEN. Além disso,
possui os recursos humanos adequados para estruturar o processo de gerenciamento de risco, em
conformidade com normas internas e externas. Essa area informa a Alta Administragao sobre a expo-
sicdo aos riscos de mercado e divulga as informacdes sobre o risco de mercado aos 6rgdos regula-
dores, bem como as linhas de negécios internas e externas. lll. Risco de liquidez: O gerenciamento
do risco de liquidez tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagao
de direitos e obrigacdes, assim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestao das

operacdes. IV. Risco operacional: Conforme a Resolugao BACEN 3.380, de 29 de junho de 2006, a
Sociedade identifica e monitora a sua exposi¢c@o ao risco operacional através de varios instrumentos,
compativeis com a natureza, o volume e a complexidade de suas atividades, sendo eles: i) andlise
sistematica das perdas operacionais histéricas; ii) monitoramento mensal de indicadores de riscos; iii)
controles internos permanentes e periédicos (auditorias) com planos de ac¢des corretivas; iv) controles
de conformidade e de prevengédo a lavagem de dinheiro (“Compliance”); v) plano de continuidade de
negdcios; e vi) campanhas de conscientizagdo dos colaboradores. Os resultados deste conjunto de
instrumentos sdo revisados trimestralmente por um comité dedicado na instituicao lider. Para efeito
de alocagéao de capital regulamentar, previsto no § 12 do art. 12 da Circular n® 3.383, de 30 de abril de
2008, o Conglomerado adotou a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada. A SG Equipment
Finance S.A. — Arrendamento Mercantil (“Sociedade”), por intermédio da instituicao lider Banco Soci-
été Générale Brasil S.A., aderiu a estrutura de gerenciamento de risco operacional e de mercado em
atendimento as Resolugdes N° 3.380 de 26 de Junho de 2006 e N° 3.464 de 26 de Junho de 2007,
ambas do CMN. As descrigbes dessas estruturas de gerenciamento de risco encontram-se no Site
da Instituicao lider (www.sgbrasil.com.br) na rota: Gestdo de Riscos. Além disso, a SG Equipment
Finance S.A. — Arrendamento Mercantil (“Sociedade”) mantém em seu site (www.sgef.com.br) um
vinculo direcionando a instituicdo lider (www.sgbrasil.com.br) na rota: Institucional/Gestéo de Riscos.
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2011 2010
Disponibilidades ............ 117 18
Total............ 117 18

6.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao dos titulos e valores mobiliarios em 30 de junho de 2011 e de 2010 por categoria:

2011 2010
Valorde Valorde Valorde Valorde
Curva Mercado Curva Mercado
Titulos e valores mobilidrios
Livres:....... 19.884 18.787 4.495 4.338
Titulos para negomagao
Letras do Tesouro Nacional - LTN... 19.884 18.787 4.495 4.338
Vinculados a prestacao de garantias:.. 24.296 23.568 9.742 9.222
Titulos para negociacao
Letras do Tesouro Nacional - LTN................. 24.296 23.568 9.742 9.222
Total............ 44.180 42.355 14.237 13.560
b) Composicéao por prazo de venclmento
2011 2010
Titulos para Titulos para
Negociacao Total Negociacao Total
A vencer até 3 meses: ........... 1.984 1.984 1.546 1.546
A vencer entre 3 e 12 meses: 40.371 40.371 12.014 12.014
Total............ 42.355  42.355 13.560 13.560
¢) Composicéo por
2011 2010
Titulos disponiveis para negociagao: . 42.355 13.560
Publicos - Governo Federal............... 42.355 13.560

d) Instrumentos financeiros derivativos: Os |nstrumentos flnancelros derlvatlvos utilizados sao,
principalmente, os de alta liquidez nos mercados futuros (BM&FBOVESPA), os quais sdo avaliados
ao valor de mercado diariamente através de ajustes didrios das posicdes ativas e passivas. A seguir,
demonstramos a relagdo dos derivativos, por indexador, avaliados a mercado.

Mercado futuro:

2011 2010
; Valor dos  Ajuste areceber  Valor dos Ajuste a receber
Indice Contratos agar Contratos agar
277.508 (2.294) 116.590 (898)
311.198 321 129.901 130
588.706 (1.973) 246.491 (768)

Os ajustes areceber ou a pagar das operacdes do mercado futuro foram registrados na conta “Outros
créditos - Negociacao e intermediacao de valores” ou “Outras obrigacdes — Negociacdo ou intermedia-
¢ao de valores”. No semestre findo em 30 de junho de 2011, foi apurado prejuizo com derivativos no
valor de R$ 22.575 (R$ 739 em 2010) vinculados aos empréstimos em moeda estrangeira que tiveram
variagao cambial credora de R$ 15.614 (variagao cambial devedora de R$ 2.381 em 2010).

Em 30 de Junho de 2011
Valores referenciais

Até 3 De3a Dela De3a Total de

meses 12 meses 3 anos 5anos Contratos
Futuros 33.815 169.645 299.001 86.245 588.706

33.815 169.645 299.001  86.245 588.706

Em 30 de Junho de 2010
Valores referenciais

Até 3 De3a Dela De3a Total de

meses 12 meses 3 anos 5anos Contratos

24.848 61.983 122.770 36.890 246.491

24.848 61.983 122.770 36.890 246.491

A margem dada em garantia das operagdes negociadas na BM&FBOVESPA com instrumentos finan-
ceiros derivativos € composta por titulos publicos federais registrados como “Titulos e Valores Mobilia-
rios —Vinculados”, no montante de R$ 23.568 (R$ 9.222 em 2010). O valor de mercado dos derivativos
foi apurado com_ base nas taxas médias divulgadas pela BM&F BOVESPA.

7. SUPERVENIENCIA/INSUFICIENCIA DE DEPRECIACAO

No semestre findo em 30 de junho de 2011, foi registrada insuficiéncia de depreciacao no valor de
R$ 1.233 (superveniéncia de R$ 2.449 em 2010) estando registrada contabilmente na conta opera-
¢oes de arrendamento mercantil, na Demonstracao de Resultado.

8. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Os contratos de arrendamento mercantil estdo registrados aos seus valores presentes, apurados com
base na taxa interna de retorno de cada contrato. Esses contratos, em atendimento as normas do
BACEN, s&o apresentados em diversas contas patrimoniais, as quais sdo resumidas conforme segue:

(continua)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais - R$)

a) Composicao do valor presente dos contratos de arrendamento mercantil financeiro:

2011 2010
Arrendamentos a receber - setor privado 192.214 73175
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (191.315)  (73.175)
Arrendamento a receber — setor publico . 108.124 17.776
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil...... (108.124)  (17.776)
Imobilizado de arrendamento, liquido de depreciacao 309.400 89.650
Superveniéncia de depreciagdo (nota explicativa n® 11 a) 8.165 7.059
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (nota explicativa n® 11 a) 3.396 -
Credores por antecipagédo de valor residual (nota explicativa n® 10 c).. (31.181) (11.848)
Valor presente dos contratos de arrendamento mercantil 290.679 84.861
a.1) Composicado do arrendamento financeiro por vencimento:
2011 2010
Valor % Valor %
Prazo:
Vencidas a partir de 15 dias 227 0,1% - -
A vencer até 3 meses...... 37.924 13,0%  14.051 16,5%
A vencer de 3 a 12 meses 87.611 30,2%  27.205 32,1%
A vencer de 1 a 3 anos. 133.422 45,9%  39.040 46,0%
A vencer de 3 a 5 anos. 31.495 10.8% 4.565 5.4%
Total... 290.679 _100.0% 84.861 100.0%
a.2) Composicdo do arrendamento financeiro por atividade:
2011 2010
Percentual Percentual
Valor sobre o Total Valor sobre o Total
Setor Privado:
Industria. 18.335 6,31% 3.054 3,60%
Comércio .. 46.491 15,99%  17.763 20,93%
Instituicao Financeira. 15.972 5,49% 998 1,18%
Outros Servicos 102.132 35,14%  45.315 53,40%
Setor Publico:
Outros Servicos.. 107.749 37.07% 17.731 20,89%
Total .. 290.679 100,00% 84.861 100,00%
a.3) Composicdo do arrendamento financeiro por maiores devedores:
2011 2010
Principal devedor............ 107.750  17.731
10 seguintes maiores devedores.. 108.082  48.086
20 seguintes maiores devedores 40.784 17.818
50 seguintes maiores devedores 31.135 1.226
100 seguintes maiores devedores... _2.928 -
Total............ 290.679  84.861
b) Arrendamento operaclonal:
2011 2010
Arrendamentos a receber - setor privado 7.073 19.421
Rendas a apropriar de arrendamento mercantll 7.073 (19.421)
Total............ - -
b.1) Composicao do arrendamento operacmnal por vencimento:
2011 2010
Valor % Valor %
Prazo:
A vencer até 3 meses 1.443 20,4% 2.930 15,1%
A vencer de 3 a 12 meses 1.969 27,8% 3.816 19,6%
A vencerde 1 a3 anos. 3.014 42,6% 12.675 65,3%
A vencerde 3a5 anos. 647 9.2% - -
Total............ SRR 7.073 100,0% 19.421 100.0%
b.2) Composicao do arrendamento operacional por atividade:
2011 2010
Percentual Percentual
Valor  sobre o Total Valor sobre o Total
Setor privado:
Industria. 1.198 16,94% - -
Comeércio .. 1.987 28,09%  18.423 94,86%
Outros servigos .. 3.888 54,97% 998 5,14%
7.073 100,00%  19.421 100,00%

9. PROVISAO PARA CREDITOS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA
Em 30 de junho de 2011, a provisado para créditos de arrendamento mercantil de liqui-
dacgao duvidosa foi de R$ 1.057 (R$ 8 em 2010). O risco da carteira de arrendamento
mercantil, a valor presente, e a provisao para créditos de arrendamento mercantil de
liquidagdo duvidosa, conforme estabelecido na Resolugdao CMN n® 2.682/99, estavam
assim distribuidos:

2011 2010
Percentual

Nivel de de Curso Total da Curso Total da
Risco _Provisdo Normal Vencido Carteira Provisdo Normal Vencido Carteira Provisao
AA 0,0% 272.334 - 272.334 - 83.361 - 83.361 -
0,5% 2.185 - 2185 11 1.500 - 1.500 8
3,0% 13.468 - 13.468 404 - - - -
10,0% 1.921 150 2.071 207 - - - -
70,0% 544 77 621 435 - - -
290.452 227 290.679 1.057 _84. 861 - _84.861 8

A movimentacgéo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa é assim resumida:

2011 2010
Saldo inicial 91 -
Constituigéo 966
Saldo final.. 1.057 8

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010, nao foram recuperados créditos
anteriormente baixados contra provisdo para operacdes de arrendamento mercantil de liquidacao
duvidosa.

10. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES

a) Outros créditos — diversos:

2011 2010
Impostos a compensar ... 2.525 2.160
Adiantamentos salariais . - 36
Devedores diversos Pais 829 591
Total............ 3.354 2.787
Curto prazo. 3.354 2.787

Longo prazo . . - -

b) Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias:

2011 2010
Impostos e contribuicdes a recolher............. 351 226
Provisdo para imposto de renda diferido sobre supervenlenma de

depreciacdo (nota explicativa n® 12 c)........ . 2.041 1.765

Proviséo para |mpostos e contrlbuu;oes a pagar 1.403 1.290
Total.. 3.795 3.281
Curto prazo. 1.754 1.516
Longo prazo 2.041 1.765
c) Outras obrigacoes - diversas:

2011 2010
Credores por antecipaggo de valor residual (nota expllcatwa n°8 a) ................... 31.181 11.848
Obrigacdes por aquisi¢ao de bens e direitos . 7 21
Provisao para pagamentos a efetuar (i) ...... 15.401 4.529
Valores a pagar a sociedade Ilgada (nota expllcatlva n 15) 14 14
Total.. . 46.603 16.412
Curto prazo. 6.475 4.564
Longo prazo 40.128  11.848

(i) Refere-se, principalmente, ao diferimento de desconto comercial obtido junto aos fornecedores,
oriundos de operagdes de arrendamento mercantil, no montante de R$ 11.638 (R$ 4.170 em 2010),
pagamento a fornecedores de bens objeto de arrendamento mercantil, no montante de R$ 1.976
(R$ 7 em 2010) e pagamento de despesas de pessoal, no montante de R$ 1.476 (R$ 236 em 2010).
11. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

a) Bens Arrendados — Arrendamento Financeiro:

Taxa anual de

Depreciacao (%) 2011 2010
Maquinas e equipamentos ............ccccceviiiiiciinesiiiee 14,29% 153.096 53.008
Veiculos e afins .. 28,57% 30.177 14.078
Equipamentos de |nformatlca 28,57% 184.230 40.905
Aeronaves 28,57% 13.545 -
Superveniéncia de depremagao (nota explicativa n® 8 a) 8.165 7.059
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (*).. 3.396 -
Depreciagdo acumulada. (71.648) (18.340)
Total.. . 320.961 96.710
(*) notas expllcatlvas n°3ie 8 a
b) Bens Arrendados — Arrendamento Operacional:

Taxa anual de

Depreciacao (%) 2011 2010
Equipamentos de informatica 28,57% 11.288 20.345
Depreciacao acumulada (2.551) (2.112)
Total.. 8.737 18.233
c) Bens Arrendados Total

Taxa anual de

Depreciacao (%) 2011 2010
Maquinas e equipamentos . 14,29% 153.096 53.008
Veiculos e afins .... 28,57% 30.177 14.078
Equipamentos de informatica.. 28,57% 195.518 61.250
Aeronaves 28,57% 13.545 N
Superveniéncia de depremagao (nota expllcatlva n°8 a) 8.165 7.059
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (*).. 3.396 -
Depreciagdo acumulada (74.199)  (20.452)
Total.. . 329.698 114.943

(*) nota expllcanva n°3i

O seguro dos bens arrendados é efetuado pelos arrendatarios, com clausula de beneficio em favor
da arrendadora.

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social incidentes sobre as operagdes nos
semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010:

Imposto Contribuicao
de Renda Social
2011 2010 2011 2010

Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e da

Contribui¢do Social RS (1.319) 4266 (1.319) 4.266
Aliquota vigente............ccoueiiiiiiiiiicccc 25% 25% 15% 15%
Expectativa de crédito (despesa) de Imposto de

Renda e da Contribuicao Social, de acordo com a

aliquota

VIGENTE ... 318 (1.055) 198 (640)

Efeito do Imposto de Renda eda Conlnbm(;ao Social
sobre as diferengas permanentes:

Juros indedutiveis - MP 472...........ccccoovviiiiiiiiiiies (433) (85) (268) (40)
Efeito do Imposto de Renda e da Contribuicao Social
sobre as

diferencas temporarias, cujos créditos tributarios ndo

foram constituidos:

Resultado com marcagéo a mercado.... (553) (232) (339) (140)

Provis@o de bonus ............ccccceeeee - 51 - 31

Provisao para devedores duvidosos .. (230) - (145) -

Outras diferengas temporarias........ - (7) - (4)

Compensacao de Prejuizo Fiscal e Base Negativa 357 218 - -
Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social .. (541)  (1.109) (554) (793)

Em 30 de junho de 2011, a Sociedade possui prejuizos fiscais de R$ 33.959 (R$ 35.487 em 2010) e
diferengas temporarias referentes a provisao nao dedutivel de R$ 4.289 (R$ 1.194 em 2010), totali-
zando o montante de R$ 38.248 (R$ 36.681 em 2010), sobre os quais nao foi contabilizado imposto
de renda diferido (25%) no montante de R$ 9.562 (R$ 9.170 em 2010), que sera contabilizado quando
da elaboragao do estudo técnico que demonstre a capacidade de sua recuperagdo, em atendimento
a Resolucdo BACEN n® 3.059/02.

b) Constituicao (realizacao) do imposto de renda diferido:

2011 2010
Base de célculo:
Superveniéncia (Insuficiéncia) de depreciacdo 2.449
Aliquota de imposto de renda... 25%
Constituicdo (realizagéo) sobre dlferengas temporarlas 612
c) Movimentacao do imposto de renda diferido:

2011 2010
Saldo inicial .......... 2.349 1.153
Adicdes (exclusdes) Iqu|das 308, 612
Saldo final (nota explicativa n® 10 o) [N 2.041 1.765

13. OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

a) A Sociedade, no curso normal de seus negdcios, possui operagdes denominadas em moeda es-
trangeira, decorrentes de obrigagdes por empréstimos, captados junto a matriz do grupo que estdo
protegidos por instrumentos financeiros derivativos.

2011 2010
Empréstimos:
Obrlgagoes por emprestlmos no exterior (nota expllcatlva n? 15) 300.720 87.333
Total. 300.720 87.333
Curto prazo 16.229 32.321
Longo prazo 284.491 55.011

Refere-se a emprestlmo contraido Jumo aempresa Ilgada no exterlor Socnete Générale - Paris - com
vencimentos até 2016, sujeito a variagcdo cambial e juros de até 4% ao ano.
b) Resultado com operagoes de empréstimos e repasses:

2011 2010
Juros......... (2.652)  (8.955)
Variagdo Cambial .. . 15.614 5.481
Total (nota expllcatlva n 15)iiiiiis 12.962 3.474

14. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social: O Capital Social esta representado por 852.548 ag¢des, sendo 426.274 ac¢des ordi-
narias e 426.274 agoes preferenciais, sem valor nominal, pertencentes a acionista domiciliado no Pais.
As acdes preferenciais nao tém direito a voto, porém terdo prioridade no caso de reembolso do Capital.
b) Reserva Legal: Devido ao prejuizo apurado, a Sociedade ndo destinou parte do resultado do se-
mestre para reserva legal. c) Reservas Estatutdrias: A Sociedade reverteu o saldo de reservas de
lucros, devido ao prejuizo apurado no semestre. d) Dividendos: Conforme previsto no estatuto da So-
ciedade, aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido anual.
15. TRANSAGOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes com partes relacionadas decorrem de operagdes que apresentam os seguintes sal-
dos nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010:

Ativo (passivo) Receitas (despesas)

2011 2010 2011 2010
Banco Société Générale Brasil S.A.
Disponibilidades 25 17 - -
Outras obrigacde: 14 14 - -
Outras despesas administrativas ( - - (88) (129)
(*) nota explicativa n® 10 ¢
(**) nota explicativa n® 16
Société Générale - Paris
Obrigagbes por empréstimos do exterior (***) .... (300.720)  (87.333) 12.962 (3.474)

(***) nota explicativan® 13a e 13 b

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo: O montante global anual pago a titulo de
remuneracgéo dos Diretores no semestre findo em 30 de junho de 2011 foi de R$ 670 (R$ 536 em
2010).

Composicao do montante pago aos Diretores:

2011 2010
Proventos... 535 423
Contribuicdo ao INSS .. 135 113
Total........... 670 536

Outras informagdes: I - Conforme Ieglslagao em vigor, a SOC|edade nao concede empréstimos ou
adiantamento para: a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e
semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; b) Pessoas fisicas ou
juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e c) Pessoas juridicas de cujo capital par-
ticipem com mais de 10%, a propria Sociedade, quaisquer diretores ou administradores da prépria
Sociedade, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, ndo foram
efetuados pela Sociedade empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Con-
selho de Administracédo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2011 2010
Material...... 6 7
Servigos técnicos espeC|aI|zados 174 56
Processamento de dados 138 51
Servicos do sistema financeiro... 113 47
Aluguéis..... 252 180
Servicos de terceiros..... 98 18
Manutengéo e conservacgao de bens 16 10
Comunicagdes . 44 22
Transportes 62 13
Promocdes e relagbes publlcas 28 31
Viagem ...... 15 24
Amortizacao e depremagao 49 16
Servigos administrativos prestados - Ilgada (nota expllcatlva n°15) ....... 88 129
Entidade de classe ........ . 13 16
Despesa de publlca(;oes 26 59
Outras........ 32 90
Total..... 1.154 769
17. 0UTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2011 2010

Reversao de provisao de despesa de confraternizagéo 50 -
Juros e multas. 82 -
Juros atualizados credltos trlbutarlos 68 -
Ganho variagdo cambial valor residual antempado 409 -
Reversao de prowsao de despesa para publicacao .. - 52
Reversao de provisao de bénus. . - 205
Receita de liquidagcdo de contrato de arrendamento - 2.634
Outras......... 113 88
Total 722 2979

18. OUTRAS INFORMA(;OES

a) Desde 1995, as instituices financeiras sdo obrigadas a manter o patriménio liquido compativel
com o grau de risco ponderado por fatores definidos na Resolugéo n® 2.099/94 e alteracdes comple-
mentares do BACEN. A apuracéo deste indice é feita de forma consolidada pelo Banco (“instituicdo
lider”) com as instituicoes integrantes do Grupo Société Générale Brasil, de acordo com as normas
vigentes. b) Em 30 de junho de 2011, o BACEN, através da Resolugdo n.® 3.989/11, homologou o
CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, que passara a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2012.
A administracao ira analisar os possiveis impactos nas demonstragdes financeiras da Sociedade, na
aplicagao desse novo pronunciamento.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO DIRETORIA

CONTADOR - ADEMIR DE ARAUJO - CRC - 1SP 190326/0-2

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil

(Anteriormente Société Générale Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil)

Barueri - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstragcoes Financeiras - A Administragcdo da
Sociedade é responséavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracdes financei-
ras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessa-
rios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de

exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma
auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgaces apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecio-
nados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragédo, bem como
a avaliagdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Base para Opinido com Ressalva sobre as Demonstracdes Financeiras - A Sociedade registra
suas operacdes e elabora suas demonstracdes financeiras com a observancia das diretrizes con-
tabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, as quais requerem o ajuste a valor presente da
carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado como insuficiéncia ou superveniéncia de
depreciagao, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das

operagdes para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo e das receitas e despesas de
operacdes de arrendamento mercantil, que permanecem registradas de acordo com as disposicoes
da Lei n°® 6.099/74, mas resultam na apresentacdo do lucro liquido e do patriménio liquido de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido com Ressalva - Em nossa opinido, com excecao do assunto descrito no paragrafo “Base
para Opinido com ressalva sobre as Demonstracdes Financeiras”, as demonstracdes financeiras re-
feridas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial
e financeira da SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil em 30 de junho de 2011, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil.

Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n®2 SP 011609/0-8

Sao Paulo, 26 de agosto de 2011

Francisco Antonio Maldonado Sant’Anna
Contador
CRC n°® 1 SP 120424/0-8
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RELATORIO DA DIRETORIA

Prezados Acionistas: Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, apresentamos as demonstragdes financeiras, referentes aos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 da Société Générale S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios juntamente com o parecer dos audito-

res independentes. A DIRETORIA.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais)

ATIVO Nota explicativa 2011 2010 PASSIVO Nota explicativa 2011 2010

CIRCULANTE 15.410 15.427 CIRCULANTE ...... 437 364
Disponibilidades 5 3 2 Outras obrigacdes 437 364
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4 15.170 15.235 Fiscais e previdencidrias. 6.b 414 310

Aplicacdes em depdsitos interfinancei 15.170 15.235 Diversas............. 6.c 23 54
Outros créditos . 6.a 237 190 ;

Rendas a receber 16 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 713 564

Diversos .. 221 190  Outras obrigagoes . 713 564
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.a 8.082 6.778 Fiscais e previdenciarias.............ccoecereeeecineinncneces 6.b 713 564
Outros créditos 8.082 6.778 . ;

Diversos ... 8.082 6.778 PATRIMONIO LIQUIDO . 10 22.343 21.278
PERMANENTE 1 1 Capital social ........ 15.415 15.415
Investimento: 1 1 Reserva legal.. 638 585

Outros investimentos . 7 1 1 Reservas de lucros 6.290 5.278
TOTAL DO ATIVO 23.493 22.206 TOTAL DO PASSIVO 23.493 22.206

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais)
Capital social Reserva legal Reserva de lucros Lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 15.415 561 4.830 - 20.806
Lucro liquido do semestre - - - 472 472
Destinagdes:

Reserva legal . - 24 - (24) -

Reserva de lucros........ - - 448 (448) -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 15.415 585 5.278 - 21.278
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 15.415 607 5.707 - 21.729
LUucro liQUIdO dO SEMESIIE ......c..iuiiieiicieiei et - - - 614 614
Destinagdes:

Reserva legal - 31 - (31) -

Reserva de lucros........ - - 583 (583) -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 15.415 638 6.290 - 22.343

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Société Générale S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios (“Corretora”) tem por
objeto social exercer a intermediagdo em operagdes de cambio, operar em bolsas de valores e de mer-
cadorias e futuros, negociar e distribuir titulos e valores mobilidrios por conta prdpria ou de terceiros e
realizar operagdes compromissadas, bem como administrar fundos de investimento e carteira de titu-
los e valores mobilidrios. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituices
que atuam integradamente no mercado financeiro. O beneficio dos servicos prestados entre essas
instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos, segundo critérios de
praticabilidade e razoabilidade, em conjunto ou individualmente.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil, associadas as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Cen-
tral do Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. Em decorréncia ao processo de convergéncia com
as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC
emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovados
pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, porém nem todos homologados pelo BACEN. Dessa
forma, a Corretora, na elaboragédo das informagdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos
ja homologados pelo BACEN: a) CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado
pela Resolugdo BACEN n? 3.566/08; b) CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa - homologado
pela Resolugdo BACEN n° 3.604/08; c) CPC 05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas - homolo-
gado pela Resolugcdo BACEN n® 3.750/09; d) CPC 24 — Eventos Subsequentes — homologado pela
Resolucdo BACEN n® 3.973/11; e e) CPC 25 — Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes
homologado pela Resolucao Bacen n° 3.823/09. Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN
ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizacdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata” dia para aquelas de natureza financeira. b) Caixa e equivalentes
de caixa - Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacio-
nal e aplicacbes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagbes na data da efetiva
aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignificante de mudanga de valor
justo, e que s@o utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
c) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez - Sao registradas ao custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancos. d) Atualizacdo monetaria de direitos e obriga-
coes - Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo cambial ou de indices,
sao atualizados até as datas dos balancos. As contrapartidas dessas atualizacdes séo refletidas no
resultado. e) Investimentos - Sao representados por acdes da Cetip S.A. - Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos, obtidas através da transformacdo Céamara de Liquidacdo e Custddia - CETIP
em Sociedade Andnima, registradas ao valor de custo. f) Provisdes, ativos e passivos contingen-

tes e obrigacoes legais - O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes e obrigacdes legais (fiscais e previdencidrias) sao efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugao n? 3.823/09, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n? 25, emitido pelo
CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis, sendo os principais critérios os seguintes: ¢ Ativos
contingentes - ndo sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizag@o, sobre as quais ndo cabem mais recursos; ®
Provisdes - sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, com base na opiniao de asses-
sores juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou
administrativa e sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
* Passivos contingentes - Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos as-
sessores juridicos s@o divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota ndo sdo passiveis de provisao ou divulgacao; » Obrigacdes legais (fiscais e previdencidrias)
- referem-se a demandas administrativas ou judiciais em que estao sendo contestadas a legalidade e
a constitucionalidade de tributos ou contribuicdes. Os montantes discutidos, independentemente de
avaliacdo de risco de desfecho de causa, s@o integralmente registrados nas demonstracdes financei-
ras e atualizados de acordo com a legislagcdo vigente. g) Imposto de renda e contribuicao social - A
provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro tributavel a aliquota de 15%, acresci-
da do adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240. A contribui¢@o social apurada sobre
o lucro tributavel, na forma da legislagéo em vigor, é calculada a aliquota de 15%. h) Mensuracéo a
valor de mercado - A metodologia aplicada para mensuragao do valor de mercado (valor provavel
de realizag&o) dos titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no
cenario econdmico e nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela Administragdo, que incluem
a captura de pregcos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associagbes
de classe e bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros, aplicaveis para a data-base do
balanco. Assim, quando da efetiva liquidacao financeira destes itens, os resultados poderéo vir a ser
diferentes dos estimados. i) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Os ativos
nao financeiros estdo sujeitos a avaliacdo ao valor recuperavel em periodos anuais ou em maior
frequéncia se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valores. Em
30 de junho de 2011 e de 2010, ndo existem indicios de redugdo no valor recuperavel dos ativos ndo
monetdrios. j) Uso de estimativas contabeis - A preparacdo das demonstracdes financeiras exige
que a Administracao efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou néo, receitas e despesas e outras
transagoes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros e (ii) pro-
visbes necessarias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes. Os valores
de eventual liquidagao destes ativos e passivos, financeiros ou nao, podem vir a ser diferentes dos
valores apresentados com base nessas estimativas.

4. APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Estao representadas por aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, de curto prazo, mantidos com o
controlador, com vencimento para 1 de julho de 2011.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

5 Nota explicativa 2011 2010

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 806 633
Resultado de operagdes com titulos e valores mol 806 633
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO

FINANCEIR 806 633
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (55) (93)
Receitas de prestacao de servigos 27 27
Outras despesas administrativas.... 12 (269) (270)
Despesas tributérias (24) (25)
Outras receitas operacionais 13.a 289 232
Outras despesas operacionais 13.b (78) (57)
RESULTADO OPERACIONAL .. 751 540
RESULTADO NAO OPERACIONAL 14 259 232
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO E DA

PARTICIPACAO SOBRE RESULTADO... 1.010 772
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUIGAO SOCIAL 8 (396) (300)

Provis&@o para imposto de renda corrente. (253) (189)

Provis&o para contribuicao social corrente .. (159) (119)

Ativo fiscal diferido ....................... 16 8
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE . 614 472
LUCRO POR LOTE DE MIL AGOES - R$..........ccc.covvunn.. 38,59 29,66

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE
JUNHO DE 2011 E DE 2010 - (Em milhares de reais)

Nota explicativa 2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS ..
Lucro liquido do semestre 614 472
Ajustes que nao afetam o fluxo de caixa.. 62 48
Imposto de renda e contribuigcao social diferidos (16) (8)
Proviséo para contingéncias........ 13.b 78 56
Lucro liquido do semestre ajustado. 676 520
Variagao de ativos e passivos
Aumento de outros créditos .. (615) (357)
Aumento (Redugao) de outra: gac 47 (51)
Caixa liquido aplicado em atividades operacionais.. 108 112
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa.. 108 112
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 5 15.065 15.125
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre ... 5 _ 15173 _ 15.237
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2011 2010
DisponiDilIdAdES .........coviiiiiieeeiee e 3 2
Aplicacdes interfinanceiras de ligt lidez 15.170 15.235
TOMAL ...t 15.173 15.237
6. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAQOES
a) Outros créditos - diversos
2011 2010
Créditos tributarios (nota explicativa n® 8 b) 289 231
Devedores por depdsitos em garantia (nota explicativa n® 9 b). 7.776 6.547
Impostos e contribuigbes a compensar . 238 190
Total............ e 8.303 6.968
CUIO PrAZO0....ceeiiii it 221 190
LONGO PraZ0.....cuiiiiiiiiiiiie s 8.082 6.778
b) Outras obrlgagoes flscals e prevndenclarlas
2011 2010
Provisdo para impostos e contribuicdes a pagar............ccoccceeeviiiiiiiiiceienes 413 309
Impostos e contribuigGes a recolher... 1 1
Provisao para riscos fiscais (nota expllcatlva ne'9 a) 713 564
Total............ 1.127 874
CUMO PrAZO0.....uiecieiieieiccec s 414 310
Longo prazo N 713 564
c) Outras obrlgagoes diversas
2011 2010
Provisdo para despesas de publicagao . ihl 14
Valores a pagar a sociedades ligadas (nota expllcatlva n? 11) . 12 12
Provisao para pagamentos a efetuar — fornecedores.. - 28
Total............ 23 54
CUIO PrAZO0. . ettt 23 54

(continua)




(continuagao)

SOCIETE GENERALE

Corporate & Investment Banking

Société Générale S.A.

Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

(pertencente ao Sistema Financeiro Société Générale Brasil)

CNPJ 61.668.117/0001-32

Avenida Paulista, 2300 - 92 andar - Cerqueira Cesar
CEP 01310-300 - S&o Paulo - SP

Telefone: Oxx11 3217-8000

www.sgbrasil.com.br

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 -

(Em milhares de reais - R$)

7. OUTROS INVESTIMENTOS

2011 2010
Acoes e cotas:
CETIP S.A.- Balcao Orgamzado de Ativos e Derivativos (*) ......ccccceeerererennns 1 1
Total............ e —————— 1 1

(*) Em 2009, a Corretora pactuou com a Advent Depositary Participacdes S.A. contrato de
compra e venda de 406.649 acbes da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Deri-
vativos, o qual previa a retencdo de parte do valor da venda dessas agdes para eventual
reembolso de prejuizos incorridos pela compradora, relacionados a possiveis passivos ndo
registrados ou registrados por valor insuficiente nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2008 da CETIP. Esses valores, por serem ativos contingentes, ndao foram reco-
nhecidos a época e estao atualmente sendo registrados na rubrica “Resultado nao operacio-
nal” no montante de R$259 (R$232 em 2010), com base nas evidéncias que propiciaram a
garantia de sua realizacéo. ~

8.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigcdo social incidentes sobre as ope-
racoes nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010:

Imposto Contribuicdo
de renda social
2011 2010 2011 2010

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 1.010 772 1.010 772
Aliquota vigente.............. 25% 25% 15% 15%
Expectativa de despesa de imposto de renda e da

contribuigao social, de acordo com as aliquotas vigentes (253) (193) (152) (116)
Efeito do imposto de renda e da contribuicao social sobre

as diferencas permanentes:
Despesas com entidades de classe..............ccccceviiiinene 2) 1) ) -
Efeito do imposto de renda e da contribuicao social sobre

as diferencas temporarias:
Outras diferengas temporarias .............ccocoeecicicieeeecnnes 12 10 - -
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social.......... (243) (184) (153) (116)
b) Composicao do imposto de renda e a contribuicao social diferidos
Ativo 2011 2010
Base de calculo
Provisao para Riscos Fiscais ............. 713 564
Outras provisdes - diversas . 11 14
Total............ 724 578
Aliquota de imposto de renda e contrlbmgao somal . 40% 40%
Crédito tributério classificado em outros créditos — diversos (nota explicativa n® 6 a) 289 231

c) Movimentacéo dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social sobre as
diferencas temporarias.

2011 2010
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social Total de renda social Total
Saldo inicial .......ocvvevererercieens 171 102 273 139 84 223
Constituicao de ativo fiscal
diferido .. 10 6 16 5 3 8
Saldo final 181 108 289 144 87 231

d) Projecao de realizacéo e valor presente dos créditos tributarios - O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos serdo realizados a medida que as diferencas temporarias
sobre os quais é calculado sejam realizadas ou se enquadrem nos parametros de dedu-
tibilidade fiscal, cujo cronograma de realizagao esta apresentado a seguir, devidamente
fundamentado em estudo técnico no qual ha expectativa de geracédo de resultados positivos
futuros:

2011 2010
Valor contabil Valor contabil
Imposto de renda e contribuicao Imposto de renda e contribuicao

social sobre diferencas temporarias  social sobre diferencas temporarias
5

4 -
285 226
289 231

Em 30 de junho de 2011, o valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando as taxas
dos Depésitos Interfinanceiros, totalizava R$ 193 (R$ 139 em 2010).

9. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS

A Corretora é parte em varios processos de natureza fiscal, para os quais foi contabilizada
proviséo para contingéncias, conforme critérios definidos na Resolugéo n® 3.823/09 do CMN:
A provisao esta sendo constituida com base nos processos classificados como risco de perda
provavel.

a) A movimentacao das provisoes passivas
Contingéncias Fiscais

2011 2010
Saldo inicial .......... 635 508
Constituicao (nota expllcanva n? 13 b) 50 38
Atualizacao (nota expllcatlva n?13b) 28 18
Saldo final............. . 718 564
b) O detalhamento das contingéncias fiscais por probabilidade de perda
2011 2010
Valor Valor Valor Valor

Probabilidade de perda reclamado  provisionado _reclamado  provisionado
Perdas provaveis (i).. 713 713 564 564
Perdas possiveis (ii) . 18.013 - 13.194 -
Perdas remotas .. 474 - 401 -
Total de provisoe: 19.200 713 14.159 564
Depésitos Judiciais(*) 7.776 6.547

(*) Nota explicativa n® 6 a

(i) Perdas Provaveis - Referem-se a provisdo para obrigacao legal referente a questionamentos rela-
cionados a ampliacao da base de célculo de Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicao
para Financiamento de Seguridade Social - COFINS (Lei 9.718/98). (ii) Perdas Possiveis - Referem-se
aos processos de imposto de renda e contribuicdo social sobre operagdes day-trade no montante de
R$ 7.111 (R$ 6.812 em 2010) e de desmutualizagdo da Bovespa no montante de R$ 10.902 (R$ 6.250
em 2010) sendo que para este Ultimo ha depdsito judicial de R$ 6.733 (R$ 6.283 em 2010), incluido
no valor demonstrado na nota explicativa, n® 6.a.

10. PATRIMONIO LIQUIDO

a) O capital Social - O capital social esta representado por 15.912.892 agdes nominativas, sen-
do 7.956.446 agoes ordinarias e 7.956.446 acOes preferenciais, sem valor nominal, pertencentes a
acionista domiciliado no Pais. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, porém terao prioridade
no caso de reembolso do capital. b) Dividendos - Conforme previsto no estatuto da Corretora, aos
acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido anual. A Adminis-
tracdo, através da Assembleia Geral Ordindria ou Extraordindria, pode deliberar sobre a declaracdo
de dividendos sobre os lucros auferidos, com base em balangos patrimoniais ou reservas de lucros
existentes. ¢) Reserva de Lucros - Os lucros liquidos apurados nos semestres de 2011 e 2010, apds
a deducéao da reserva legal, foram integralmente destinados para reserva de lucros.

11. TRANSAGOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes com o Banco controlador decorrem de operacdes que apresentam os seguintes saldos
nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010:

Banco Société Générale Brasil S.A.

Ativo (passivo) Receitas (despesas)

12. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2011 2010
Servigos técnicos especializados....... 37 -
Processamento de dados 96 55
Servicos do sistema financeiro.. 29 30
Aluguéis - empresa ligada (*). 15 10
Servicos de terceiros...... - 31
Comunicagdes - 17
Publicagoes 21 10
Servicos admlmstratlvos prestados - Ilgada ™ 60 60
Entidade de classe ......... - 9
Outras.. 11 -
..... 269 222
(*) nota expllcatlva o1l
13. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
a) Outras receitas operacionais
2011 2010
Atualizagao de deposnos judiciais 272 184
Outras........ 17 -
T 289 184
b) 0utras despesas operaC|ona|s
2011 2010
Provisdo para contingéncias fiscais (nota explicativa n°9a). 50 38
Atualizagao contmgenmas fiscais (nota explicativa n® 9 a). 28 18

Outras........ .
Total........... R 78 57
14. OUTRAS RECEITAS NAO OPERACIONAIS |

2011 2010
Acoes Cetip (*) .ocvvveuneee e —————— 259 232
Total........... e 259 232

(*) Nota explicativa n® 7

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 30 de junho de 2011 e de 2010, a Corretora ndo apresentava posigdes ativas ou passivas, decor-
rentes de operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivativos.

16.VARIACOES CAMBIAIS

A Corretora, no curso normal de seus negdcios, ndo possui operagdes denominadas em moeda es-
trangeira, decorrentes de importacoes, exportagdes, valores a pagar, valores a receber ou obrigagbes
por empréstimos. ~

17. OUTRAS INFORMACOES

Desde 1995, as instituigdes financeiras sao obrigadas a manter o patriménio liquido compativel com o
grau de risco ponderado por fatores, definidos na Resolugao n° 2.099/94 e alteracdes complementares
do BACEN. A apuracéo deste indice é feita de forma consolidada pelo Banco Société Générale com
as instituices integrantes do Grupo Société Générale Brasil, de acordo com as normas vigentes.

2011 2010 2011 2010
Depésitos bancarios 3 2 - -
Aplicagcdes em depositos |nterf|nancelros ................... 15.170 15.235 806 633
Outras obrigagdes — diversas (nota explicativa n® 6 c) 12) (12) (75) (70)

DIRETORIA
CONTADOR - Paulo Fagundes de Lima - CRC 1 SP - 146649/0-2

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Société Générale S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Société Générale S.A. - Corretora de Cambio, Ti-
tulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa referentes ao semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
préaticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras - A Administracao
da Corretora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagado dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes au-
torizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras estao livres
de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragbes

financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a ava-
liacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Cor-
retora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora. Uma audi-
toria inclui também a avaliagdo da adequacao das préaticas contédbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacao da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinidao - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Société
Générale S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicées autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2011
]
Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Francisco Antonio Maldonado Sant’/Anna
Contador
CRC n° 1 SP 120424/0-8




